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Miistaqil Auditorlarin Hesabati

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankimin Idaro Heyotino vo Azorbaycan Ipoteka Fondunun
Rohborliyina:

Biz Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bank1 nozdindo Azorbaycan Ipoteka Fondunun (“Fond”) 31 dekabr
2015-ci il tarixino olan maliyys voziyyati haqqinda hesabati vo homin tarixde tamamlanmis il tizro monfoat
va ya zerar vo macmu golir haqqinda hesabat, kapitalda dayisiklikler hagqinda hesabat va pul vasaitlorinin
harokoti haqqinda hesabatdan, eloco do asas ugot siyasatinin vo digor izahedici qeydlorin xiilasosindon ibarot
olan maliyys hesabatlarinin auditini apardiq.

Maliyya hesabatlar iizra rahbarliyin masuliyyati

Rohborlik hazirki maliyys hesabatlarinin Beynolxalq Maliyyo Hesabati Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasina vo diizgiin toqdim edilmosine gors, habelo saxtakarliq vo ya sohv naticasinds yaranmasindan
astlt olmayaraq oshomiyyatli tohriflorin miisahido olunmadigi maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi vo diizgiin
togdim edilmasi {iglin rohbarliyin gonastine asason zoruri sayilan daxili nozarat sistemino goéro mosuliyyat
dastyr.

Auditorun masuliyyati

Bizim mosuliyyatimiz apardigimiz audit osasinda homin maliyys hesabatlar1 lizro roy bildirmekdir. Biz
audit yoxlamasini Beynolxalq Audit Standartlarina uygun olaraq aparmisiq. Homin Standartlar bizdon etik
toloblors riayat etmoyimizi eloco do maliyyo hesabatlarinda shomiyyatli tohriflorin olmadigmna kifayst qodor
ominliyin alds edilmasi ii¢iin auditi planlagdirmagimizi vo aparmagimizi tolab edir.

Audit zaman1 maliyys hesabatlarindaki mablog vo aciqlamalara dair audit siibutlarinin sldo olunmasi {izro
prosedurlar yering yetirilir. Prosedurlar auditorun miilahizasi, habelo maliyys hesabatlarinda saxtakarliq vo
ya sohv noticesindo yaranmasindan asili olmayaraq miihiim tohrif risklorinin qiymsetlondirilmosindon
astlidir. Homin risklori qiymsatlondirorkon, auditor soraito uygun olaraq audit prosedurlarinin
planlasdirilmasit magsadilo miisssisonin daxili nozarst sistemini, homin sistemin effektivliyi barads roy
bildirmak iigiin deyil, miiassisa torafindon maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi va diizgiin toqdim edilmasi
ilo olagodar olaraq nozorden kegirir. Audito, homginin rohbarlik torafindon totbiq edilon miihasibat ugotu
qaydalarinin  miivafigliliyinin = vo  iroli  siirlilmiis miihasibat toxminlorinin  osasli  oldugunun
qiymatlondirilmasi, habelo maliyys hesabatlarinin imumi toqdimatinin tohlili daxildir.

Biz hesab edirik ki, alds etdiyimiz audit siibutu audit royimizi bildirmok {igiin yetorli vo miivafiq asasi tomin
edir.

Roy

Bizim royimizcs, slave edilon maliyys hesabatlari Fondun 31 dekabr 2015-ci il tarixine maliyys vaziyyatini
va homin tarixds basa gatmus il {izro maliyys naticalorini va pul vesaitlarinin harakatini biitiin shamiyyatli
aspektlor baximindan Beynolxalq Maliyys Hesabati Standartlarina uygun olaraq diizgiin oks etdirir.

Digar masalo

Fondun 31 dekabr 2014-cii il tarixina biton il ii¢iin maliyyo hesabatlar1 bagqa auditor torsfindon yoxlanilmig
va hamin maliyys hesabatlari {izra 10 aprel 2015-ci il tarixli gortsiz miisbot roy ifads olunmusdur.

27 aprel 2016-cu il
Baki gohori, Azarbaycan Respublikasi

Deloitte adi ayr1-ayriliqda miistaqil hiiquqi soxslordan ibarat olan isvegra qanunvericiliyi
asasinda yaradilmis Deloitte Touche Tohmatsu birliyino aiddir. Deloitte Touche Tohmatsu vo
ona iizv sirkatlorin hiiquqi strukturunun otrafli tasviri ti¢iin www.deloitte.com/about saytina
miiraciot edin.

© 2016 Deloitte & Touche MMC. Biitiin hiiquglar miidafis olunub.



Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixinda tamamlanmus il iizro Manfaat va ya zaror vo Macmu Galir haqgqinda Hesabat

2015 2014

Qeydlor AZN AZN

Faiz golirlori 4 19,800,777 18,202,124
Faiz xorclori 4 (10,437,923) (9,741,150)
Xalis faiz goalirlori 9,362,854 8,460,974
Dayoarsizlogsms lizro zorarlor 5 (320,174) (455,856)
Haqq v komissiya xarclori 6 (418,453) (280,230)
Digor golirlor 445,314 449,243
omoliyyat galirlori 9,069,541 8,174,131
Insan resurslari tizro xarclor 7 (1,694,156) (1,568,792)
Inzibati vo digar xarclor 8 (1,975,615) (2,084,737)
il iizra manfaat va comi macmu galir 5,399,770 4,520,602

3-46-c1 sohifolordo oks olunmus maliyyo hesabatlar 27 aprel 2016-c1 il tarixinds Fondun rohbarliyi
torafindon tosdiglonorak imzalanmisdir:

Foxri Kazimov Torano Nuriyeva
Icrac direktor Bas miihasib



Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixina olan Maliyys Vaziyyati hagqinda Hesabat

2015 2014

Qeydlor AZN AZN
AKTIVLOR
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 9 2,457,991 1,448,187
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor 10 30,217,573 40,855,701
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 11 42,707,865 53,548,877
Ipoteka kreditlori 12 556,188,905 476,081,984
Omlak, avadanliglar va qeyri-maddi aktivler 13 9,409,849 10,039,495
Digor aktivler 14 77,462 46,536
Comi aktivlor 641,059,645 582,020,780
OHDOLIKLOR
Buraxilmis qiymotli kagizlar 15 343,680,874 339,648,251
Digar 6hdsliklor 16 6,299,175 6,692,703
Comi ohdoliklor 349,980,049 346,340,954
KAPITAL VO DOVLOTO AiD OLAN MOBLOG
Dovlot biidcasindon ayirmalar 17 266,000,000 216,000,000
Bolisdiiriilmomis monfoot 25,079,596 19,679,826
Cami kapital va dovlato aid olan mablag 291,079,596 235,679,826
Comi 6hdoliklar va kapital 641,059,645 582,020,780

3-46-c1 sohifolordo oks olunmus maliyyo hesabatlart 27 aprel 2016-c1 il tarixindo Fondun rohbarliyi
torafindon tosdiglonorak imzalanmisdir:

Foxri Kazimov Toranos Nuriyeva
Icrac1 direktor Bas miihasib

Maliyyas vaziyyati haqqinda hesabat maliyys hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edon Qeydloarls birgs oxunur.



Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixinds tamamlanmus il tizro Pul Vasaitlorinin Horokati haqqinda Hesabat

OMOLIYYAT FOALIYYOTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI

Alinmig faizlor

Odenilmis faizlor

Odonilmis haqq vo komissiya
Digor golirlor

Insan resurslari iizro xarclor
Inzibati vo digar xorclor

Ompliyyat aktivlorinds (artim) azalma
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor
Ipoteka kreditlori

Digor aktivlor

Ompliyyat 6hdsliklarinds (azalma) artim
Digor 6hdaliklor
Ompliyyatlarda istifads edilon pul vasaitlori

INVESTIiSiYA FOALIYYOTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI

Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalarin alinmast
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalarin 6denilmosi
Omlak, avadanliqlar va qeyri-maddi aktivlsrin alinmasi
Investisiya faaliyyatinda istifada edilon pul vasaitlori

MALIYYO FOALIYYOTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI

Dovlat biidcasindon ayirmalar

Borc giymotli kagizlarin buraxilmasi

Borc qiymotli kagizlarin vaxtindan avval geri alist
Maliyya faaliyyatindon daxil olan pul vasaitlari

Pul vasaitlorinda vo onlarin ekvivalentlarinda xalis (azalma)

artim
ilin avveline pul vasaitlori vo onlarn ekvivalentlori

ilin sonuna pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlori

2015 2014
Qeydlor AZN AZN
20,180,462 18,014,873

(10,212,750) (10,023,311)

(412,729) (280,230)

992 4,850

(1,694,791) (1,569,995)

(950,871) (884,302)

10,300,000 (8,000,000)

(80,396,164) (73,127,961)

(30,927) (5,843)

50,795 (58,031)

(63,165,983) (75,929,950)

- (17,176,069)

10,768,524 6,000,000

(400,189) (64,516)

10,368,335 (11,240,585)

17 50,000,000 40,000,000
50,425,417 66,147,984

(46,617,965) (20,497,904)

53,807,452 85,650,080

1,009,804 (1,520,455)

1,448,187 2,968,642

9 2,457,991 1,448,187

Pul vesaitlorinin harakati hagqinda hesabat maliyys hesabatlariimn torkib hissasini tagkil edon Qeydlarls birgs oxunur.



Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixinda tamalanmas il iizra Kapitalda Dayisikliklor haqqinda Hesabat

AZN

1 yanvar 2014-cii il tarixina qahq

Dévloat biidcasindan ayirmalar (Qeyd 17)
il tizra manfast Vo comi macmu golir

31 dekabr 2014-cii il tarixina qahq

Dovlat biidcasindon ayirmalar (Qeyd 17)
Il tizra monfaot va comi macmu golir

31 dekabr 2015-ci il tarixina qahq

Fondun kapital sahiblarins aid olan

Boliisdiiriilmomis
Dévlat ayirmalar: monfaat Comi
176,000,000 15,159,224 191,159,224
40,000,000 - 40,000,000
- 4,520,602 4,520,602
216,000,000 19,679,826 235,679,826
50,000,000 - 50,000,000
- 5,399,770 5,399,770
266,000,000 25,079,596 291,079,596

Kapitalda doyisiklikler hagqinda hesabat maliyys hesabatlarimin torkib hissasini togkil eden Qeydlarls birgs oxunur.
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Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Giris
Taskilat vo onun faaliyyati

Bu maliyys hesabatlar1 Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka
Fondunun (“Fond”) maliyye hesabatlarini oks etdirir. Fond Azerbaycan Respublikasi
Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayli Formani ilo yaradilms, 22 dekabr 2005-ci il
tarixli 339 sayli Forman ilo “Azarbaycan Respublikasinin Markozi Banki nozdindo Azsrbaycan
Ipoteka Fondu haqqinda Osasnamo” tosdiq edilmisdir. Fondun osas foaliyyati uzunmiiddatli
ipoteka kreditlogsmasi vasitasils shalinin yasayis sahasi ilo tomin edilmasi mexanizmini yaratmaq
vo ipoteka kreditlosmosine yerli vo xarici maliyys resurslarinin colb olunmasima komoklik
gostormokdon ibaratdir. Fond ohaliys birbasa ipoteka kreditlarinin verilmasi ilo mosgul olmur.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 oktyabr 2015-ci il tarixli 661 sayli Formanina asasan
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka Fondunun yenidon
toskili yolu ilo sohmlori dovloto moxsus "Azarbaycan Ipoteka Fondu" A¢iq Sohmdar Comiyyati
yaradilmis vo Fondun yenidon toskili ilo bagli miivafiq masalslorin holli Azarbaycan
Respublikasiin Nazirlor Kabinetino tapsirilmisdir.

"Azorbaycan Ipoteka Fondu" A¢iq Sohmdar Comiyyati Azorbaycan Respublikasinin Morkozi
Banki nozdinds Azarbaycan Ipoteka Fondunun hiiquqi varisidir.

Hazirda Comiyystin nizamnamaosinin hazirlanmasi vo dovlat geydiyyati, idaresetmo orqganlariin
formalagdirilmasi, foaliyyot istigamotlori lizro miivafiq prosedur gaydalarin hazirlanmasi vo
biidcasinin tasdiqi ilo bagli proses davam edir.

"Azorbaycan Ipoteka Fondu" Aciq Sehmdar Comiyyati yaradilana goder Fondun faaliyyati
Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki (ARMB) torofindon idars olunmusgdur.

Fondun ofisi AZ1014, Azorbaycan Respublikasi, Baki sohari, Biil-biil prospekti 40 geydiyyat
iinvaninda yerlosir.

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Nax¢ivan Muxtar Respublikasinda yerlogon bir filiali vardir.
Fondun aktivlari vo 6hdaliklari Azarbaycan Respublikasinda yerlosir.
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Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Biznes miihiti
Azarbaycan biznes miihiti

Azorbaycan bazar iqtisadiyyatinin tolobi kimi, iqtisadi islahatlarin totbiqini, elace ds hiiquqi, vergi
vo ganunvericilik bazalarinin tokmillasdirilmasini davam etdirir. Azarbaycanin galacok iqtisadi
kursuna dovlet terofindon aparilan iqtisadi, maliyys vo monetar todbirlor, eloco do islahatlar vo
dayisikliklor mithiim tosir gostorir. Neft qiymotlorinin yiiksok oldugu illor orzinde Azarbaycan
boyiik xarici valyuta ehtiyatlar1 toplamis, qeyri-neft sektorunun infrastrukturuna ve inkisafina
miihiim sarmayslar ayirmisdir.

Xam neftin qiymstlorindoki shomiyystli azalmani nozars alaraq, 21 fevral 2015-ci il tarixindo
Azorbaycan manati ABS dollarina va digor asas valyutalara qarsi 34% (1 ABS dollar1 {igiin 0.7862
manatdan 1.0500 manata gador) vo 21 dekabr 2015-ci il tarixinds toxminon 48% (1 ABS dollar
{iciin 1.0499 manatdan 1.5500 manata qodor) devalvasiya olunmusdur. Ikinci dofo bas veron
devalvasiyadan sonra Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki iizon mozonno siyasatino
kec¢diyini elan etdi.

Bu hadisalor bank sisteminin likvidliyine manfi tasir gostormis va kredit sartlorinin ¢gatinlogmasine
sabob olmusdur. Iqtisadi inkisaf, kapitala ¢ixis vo kapitalin colb edilmasi doyoeri ilo bagh qeyri-
mioyyonlik davam etmokdodir vo bu, problemli kreditlorin saymin artmasi vo kredit tominati
doyarinin azalmasi naticasinda kredit portfeli iizro keyfiyystin zoiflomasi, eloco do investisiya
qiymatli kagizlar1 tizro hazirda miioyyon edilo bilmoayan zorarlor daxil olmagqla, Fondun golacok
naticalaring, maliyys mdvqeyins va biznes planlarina moanfi tosir gostars bilar.

Azorbaycan Hokumoti cari iqtisadi ¢otinliklorin aradan qaldirilmasi moqsadilo islahatlarin
siiratlondirilmasi vo bank sistemino dostok {igiin planlar boyan etmisdir. Azorbaycanin dovlst
biidcasi lizra kasirlari vo xarici borclar1 agagi soviyyads qalmaqdadir, Azarbaycan Respublikasinin
Dévlot Neft Fondunun aktivlari iso 6lkenin UDM-o yaxindir.

Fondun rahborliyi mévcud miihitdaki bu dayisikliklori izlayir va prognozlasdirila bilon galacokdo
Fondun faaliyyotini davam va inkisaf etdirmok ii¢iin vacib hesab etdiyi qabaqlayici todbirlori
hoyata kecirir.
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Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Maliyya hesabatlarinin tartib edilmosinin asaslari

Uygunluq haqqinda hesabat

Hazirki hesabata slavo edilon maliyys hesabatlar1 Beynoslxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina
(BMHS) uygun olaraq hazirlanmigdir.

Qiymoatlondirmonin asaslari

Maliyys hesabatlari ilkin doeyar ug¢otuna asason hazirlanmigdir.

Funksional va togdimat valyutasi

Fondun funksional valyuta vahidi Azarbaycan Manatidir (AZN) ki, Azorbaycan Respublikasinin
milli valyutasi olaraq bas veran hadisolorin oksariyyatini vo onlarla bagl vaziyyatlorin iqtisadi
mahiyyatini oks etdirir.

AZN homginin hazirki maliyys hesabatlarinin mogsadleri tigiin toqdimat valyutasidir.

AZN ils ifads edilon maliyys molumatlart oan yaxin tam ragomadak yuvarlaglasdirilmigdir.

Ehtimallarin vo miilahizalorin tatbiqi

BMHS-a uygun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rohberlikdon ugot siyasotine vo toqdim
edilmis aktivlorin, ©hdoliklorin, golir vo xorclorin moblogine tosir gostoron ehtimallarin,
forziyyalarin va miilahizalarin irali siiriilmasini talab edir. Faktiki noticalar homin ehtimallardan
forglans bilar.

Ehtimallar vo forziyyolor miitomadi qaydada nozordon kegirilir. Miihasibatliq ehtimallarinda
doyisikliklor homin doyisikliklorin edildiyi dovrde vo tosir gostordiklori hor hansit golocok
dovrlorda oks olunur.

Ehtimallarda ciddi geyri-miioyyanliklar vo ugot siyasatinin totbiq edilmasinds vacib miithakimalor
haqqinda molumat asagidaki qeydlerds oks olunur:

o Kreditlorin doyarsizlogmasi lizra ehtimallar — Qeyd 12;

e Maliyys alotlorinin odalstli doyarlari tizra ehtimallar — Qeyd 22.

Ucot siyasatlorinda va toqdimatda dayisikliklor

Cari ilds asagidaki asagidaki yeni va diizalis edilmis Standartlar va Sarhlar gabul olunmusdur
e MUBS 19-a diizalislor - Miioyyan olunmus miiavinat planlari: Iscilor torofindon ddomalor;
o 2010-2012-ci illari ohats edon dovr lizro MHBS-lars illik diizslislor;
e 2011-2013-cii illori ohato edon dovr izro MHBS-lors illik diizalislor;

Miisyyon olunmus miiavinat planlart hagqinda MUBS 19-a diizelislor Fondun maliyys
hesabatlarina tasir géstormomisdir, bels ki, Fondun miiayyan olunmus har hans1 miikafatlandirma
planlar1 yoxdur.

2010-2012-ci illari shato edon dovr tizro MHBS-lars illik diizalislor va 2011-2013-cii illori ohata
edon dovr lizro MHBS-lora illik diizolislor Fondun maliyys hesabatlarina miithiim tasir
gdstormomisdir.
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Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Isas ucot siyasoti

Qeyd 2(e)-do verilon miihasibat siyasotindoki doyisikliklor istisna olunmagqla, asagida qeyd
olunmus ucot siyasati maliyyo hesabatlarinda oks edilmis biitiin dovrlers ardicil qaydada Fond
torofindon totbiq olunur.

Xarici valyuta

Xarici valyuta ilo omoliyyatlar omsliyyat tarixindoki valyuta mozonnolorine uygun Fondun
miivafiq funksional valyutasina gevrilir. Xarici valyutada olan monetar aktiv va passivlor hesabat
tarixino homin tarixdo moévcud olan mozonnoys osason funksional valyutaya cevrilir. Monetar
maddalor iizra xarici valyuta goliri ya zarari dovriin avvaline olan vo dovr orzinds effektiv faiz vo
Odoniglora uygunlagdirlimis funksional valyutada amortizasiya edilmis doyerlo dévriin sonuna
movcud olan valyuta mozonnesi ilo cevrilmis xarici valyutanin amortizasiya edilmis doyeri
arasindaki forqdir. Xarici valyutalarda adalatli doyerls Slgiilon geyri-monetar aktivler vo passivler
adalatli doyarin miioyyan olundugu tarixdo movcud olan valyuta mozonnasine asason funksional
valyutaya cevrilir. Xarici valyutada ilkin doayari ilo 6l¢iilon geyri-monetar maddalor omsaliyyat
giliniinds movcud olan valyuta moazeonnasini istifado etmoklo cevrilir. Cevrilmo zamani ortaya
cixan xarici valyuta forqlori monfaot vo zoror hesabatinda taninir.

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori

Pul vesaitlorine vo onlarin ekvivalentloring alds olan nagd pul va sikkolor, ARMB-da saxlanilan
cari hesablar daxildir. Pul vosaitlori vo onlarin ekvivalentlori maliyys voziyyoti haqqinda
hesabatda amortizasiya olunmus doyards taninir.

Maliyys alatlori
Tasnifat

Moanfoat va ya zorar vasitasilo adalotli dayorlo taminan maliyya alatlorine asagidaki maliyya
aktivlori vo 6hdoliklori daxildir:

- yaxin miiddst arzinds asash gokilds satig vo ya yenidon alinma maqsadilo slde olunan vo ya
yaradilan alatlor;

- birgs idars olunan vo qisamiiddatli golirliyi ilo se¢ilon miisyyon maliyys alstlori portfelinin bir
hissasi olan alatlor;

— derivativ maliyys alatlori (toyin olunmus va samorali hecing vasitolori olan derivativ maliyyo
alatlori istisna olmagla) va ya;

- ilkin tanima zamani1 manfoat va zaorar vasitasilo adalstli doyarls taninan alstlor.
Fond maliyyo aktiv vo 6hdaliklorini monfaat vo zarar vasitasilo adalatli doyarls taniya bilar:

— aktivlorin vo Ohdoliklorin idars edilmasi, qiymotlondirilmasi vo daxili ugotu oadalotli doyor
osasinda aparilir;

- bu ciir tosnifat artan miihasibatliq uygunsuzluqglarimi aradan qaldirir va ya shamiyystli doracods
azaldir, yaxud;

- aktivin vo ya 6hdoliyin torkibins miiqavilo asasinda taleb olunacaq pul vasaitlorinin harokatini
ohomiyyatli deracads dayisen derivativ vesait daxildir.
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Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Isas ucot siyasati, davami

Maliyy»s alatlori, davamm

Tasnifat, davami

Biitiin ticari derivativlorin xalis doyeri (miisbat odalotli doyer), habelo alinmis opsionlar,
aktivlords debitor borcu kimi oks olunur. Biitiin ticari derivativlerin xalis doyari (monfi adalotli
dayar), habels silinmis opsionlar, 6hdsliklards kreditor borcu kimi oks olunur.

Rohborlik maliyys alstlorinin hamin kateqoriyada tasniflogdirilmasinin miivafiqliyini onlar ugota
alindig1 zaman miisyyan edir. Derivativ maliyys alatlorinin va ugota alindig1 zaman odalstli doyer
osasinda manfoata vo ya zorarlars aid edilmis maliyya alotlorinin “adalatli doyar asasinda moanfaat
va ya zarar kateqoriyasit” tosnifati doyisdirilo bilmoz. Kreditlor va debitor borcu meyarlarina cavab
veran maliyys aktivlerinin “adalstli doyor asasinda menfast vo ya zorarlor” yaxud “satila bilon”
tosnifati o zaman doyisdirile bilor ki, Fondun onlar1 golocokds vo ya 6donis tarixinedok 6ziinds
saxlamaq hom niyyati, hom do imkanlar1 olsun. Diger maliyys alatlorinin “adalatli doyar asasinda
monfost vo ya zorar” tosnifati yalniz ¢ox nadir hallarda doyisdirilo bilor. Bu ciir hallar geyri-adi
xarakteri olan vo yaxin golocokds tokrarlanmasi ehtimal olunmayan tok bir hadiss naticasinds
yarana bilar.

Kreditlar va debitor borclari aktiv bazarda qiymatlori gostorilmayan, sabit vo ya miioyyon edilo
bilon odonislors malik olan qeyri-derivativ maliyys aktivleridir. Asagidaki kateqoriyalar bu
tosnifata daxil deyil:

Fond dorhal vo ya yaxin miiddatds satmaq niyyaotindadir;

Ugota alindigi zaman oadalstli doyar asasinda monfooto va ya zarorlors aid edilir;

Ucota alindig1 zaman satila bilon kateqoriyasina aid edilir, yaxud,;

Kredit pislogsmasi sababi istisna olmagqla, tam olaraq ilkin investisiya oasasli sokildo Fond
tarafindon borpa edilmayas bilar.

Odonis tarixinadok saxlamlan investisiyalar sabit vo ya miioyyan edilo bilon 6doniso vo doyismoz
0domo miiddstine malik olan vo Fondun 6donis tarixinadok saxlamaq ii¢lin miisbat niyysti vo
bacarigiin oldugu geyri-derivativ aktivlerdir. Asagidaki kateqoriyalar bu tesnifata aid deyil:

— llkin taninma zamani monfaat vo ya zerar vasitasilo adalatli doyerls taninan aletlor kimi toyin
edilir;

- Satila bilon aktivlar kimi tayin edilir, yaxud;

- Kreditlor va debtor borclarinin torifine uygun golir.

Maliyya alatlaorinin taninmasi

Maliyya aktivlari vo 6hdosliklori, Fondun alotin miiqavilo sortlorinin torafdast kimi ¢ixis etdiyi
andan maliyys voziyyati haqqinda hesabatda taninir. Maliyys aktivlarinin biitiin miintazom alislart
hesablasma tarixine miivafiq olaraq ucota alinir.

Maliyya aktiviarinin qiymatlondirma iisullari

Maliyys aktivlori vo ya 6hdsliklori ilk avval adalstli dayarls vo adalatli doyari monfost vo zorar
vasitosi ilo tamnmayan maliyys aktivi vo ya Ohdaliyi olarsa, homin maliyys aktivinin vo ya
ohdoliyinin alinmasina vo ya buraxilmasina birbasa aid olan omaliyyat xorclori {izorino olave
olunmagla olgiiliir.

Ilkin taninmadan sonra iso maliyys aktivlori vo derivativlor, homin maliyys aktivlorinin vo
derivativlarin satig1 va ya silinmasi ils alaqali amaliyyat xarclari ¢ixilmadan adalstli doyarla
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Isas ucot siyasati, davami

Maliyy»s alatlori, davamm

Maliyya aktivlarinin qiymatlondirma iisullari, davami
olgiliir. Lakin istisna hallar1 asagidakilar toskil edir:
- Effektiv faiz tisulu ilo amortizasiya edilmis doyorlo qiymatlondirilmis kredit va debitor borclari;

- Effektiv faiz {isulu ilo amortizasiya edilmis doyarlo qiymetlondirilmis 0donis tarixinodok
saxlanilan investisiyalar;

- Aktiv bazarda toklif giymati olmayan vo odalotli doyari etibarli sokildo qiymotlondirilo
bilinmayon ilkin doyarlo giymotlondirilmis kapital (sohm) investisiyalari.

Monfaat vo ya zoror vasitasilo odalotli doyorls taninan vo ya taninmasinin dayandirilmast uygun
olmayan, ucotu adalatli doyar asasinda aparilan maliyyo aktivinin kogiirmosindon yaranan biitiin
maliyys 6hdsliklori amortizasiya edilmis doyarls qiymatlondirilir.

Amortizasiya olunmus dayar

Maliyys aktivlorinin vo ya 6hdsliklorinin amortizasiya edilmis doyori hamin maliyys aktivlorinin
va ya Ohdoliklorinin ilkin doyorindon asas 6doniglor vo doyarsizlogms {izro ehtiyatlar ¢ixilaraq vo
ilkin doyorlo 6domo doyeri arasindaki forqlorin effektiv faiz Gsulu ilo {imumi amortizasiyasi
cixilmagla yaxud iisto golmoklo giymotlondirilir. Ilkin omoliyyat xorclori daxil olmagla,
miikafatlar vo diskontlar alotin balans doyerins daxil edilir vo hamin alstin effektiv faiz deracasine
osason amortizasiya edilir.

Adalatli dayarin miiayyanlasdirilmasi prinsiplori

Odalatli doyar amaliyyat tarixindes bazar istirak¢ilari tarafindon adi sévdalosma naticasinds va ya,
homin tarixdo Fond U¢lin on olverigli bazarda aktivin satisindan vo ya ¢hdsliyin otiiriilmosindon
yaranan mablogdir. Ohdaliyin adalstli doyari 6hdsliyin yerina yetirilmamasi riskini oks etdirir.

Uygun oldugu halda Fond alotin odalotli dayarini aktiv bazarda hamin alot tigiin méveud olan
bazar giymati ilo giymotlondirir. ©gar bazar giymotlori haqqinda hazir vo miintozom sokilds aldo
edilo bilon malumat méveuddursa va hamin giymetlorls koniillii sokilds bazar sartlori ¢argivesinda
hoyata kegirilon real vo miintazom amoliyyatlar varsa, bazar aktiv hesab edilir.

Maliyys alati ii¢iin foal bazar1 yoxdursa, Fond adalatli doyeri qiymatlondirms tisulundan istifado
etmoklos toyin edir.

Secilmis qiymatlondirms iisulu bazar mslumatlarindan maksimum istifads edir, Fonda moxsus
olan ehtimallara miimkiin qador az osaslanir, bazar istirak¢ilarmin qiymot qoyarken nozars
aldiglar1 biitiin faktorlar1 6ziinds birlagdirir va maliyya alatlorinin qiymatlandirilmasi ti¢lin qobul
edilmis iqtisadi metodlara uygun olur.

Maliyys alstinin ilkin taninma zamani oadalstli doyarinin on yaxsi siibutu omoliyyat qiymatidir,
yani verilon va ya gobul edilon mablagin adalatli doyari. ©gor Fond ilkin taninma zamani adalatli
doyarin amoaliyyat giymatindan farqlondiyini miioyyan edirsa vo adalatli doyar faal bazarda oxsar
aktiv vo ohdalik li¢iin kotirovka olunan qiymatls siibut oluna bilmadikds, eloca do miisahids edils
bilon bazarlardan olan malumatlar vasitasilo gqiymotlondirme metoduna asaslanmadiqda, maliyya
alati ilkin tanima zamani odalatli doyarlo amaliyyat qiymati arasina farqin aradan qaldirilmasina
uygunlasdirilmig ilkin odalstli doyerindo qiymatlondirilir. Naticada, forq bazar molumati ilo
osaslanmadan yaxud omoliyyatin baglanma tarixindon gec olmayaraq, alstin istifado miiddoati
orzinds uygun asasla monfaot vo zoror hesabatinda taninir.
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Isas ucot siyasati, davami

Maliyy»s alatlori, davamm

Sonraki qgiymatlandirma naticasinda yaranan galir va zararlar

Maliyys aktivi vo ya ohdoliyinin odalatli doyarindoki dayisiklikdon yaranan golir vo ya zorarlor
asagidaki qaydada taninir:

- monfoat va ya zorar vasitasile adalatli doyarlo tosnif olunan maliyys alsti iizro golir vo ya zoror
monfost va ya zarords taninir;

- satila bilon maliyyo aktivi {izro golir vo ya zararlor homin aktivin taninmasinin dayandirildigi
miiddotodok kapitalda digor moacmu golir kimi tanmir (satila bilon maliyys alatlorinin
doyarsizlogsmasi noticesinds yaranan zororlor vo xarici valyuta ilo amoliyyatlarindan yaranan
golir vo zorarlor istisna olmagla) vo taninma dayandirildigi zaman homin aktiv {izro qabaqca
kapitalda taninmis biitiin golir vo ya zororlor monfasto vo ya zorordo taninir. Satila bilon
maliyyo aktivi {izro hesablanan faiz golirlori vo ya xorclori effektiv faiz doracesi iisulu ilo
miivafiq olaraq menfast vo ya zarards taninir.

Amortizasiya edilmis doyerlo ucotu aparilan maliyys aktivlori vo 6hdoliklori vo amortizasiya
prosesindo olan maliyys aktivleri vo 6hdoliklori {izro golirlor vo ya zororlor homin maliyyo
aktivlarinin vo ya 6hdsliklorinin taninmasinin dayandirildigi va ya keyfiyyatinin pislogdiyi zaman
manfaat vo ya zarords taninir.

Maliyya aktivlarinin taninmasinin dayandirilmasi

Fond, maliyys aktivindon golon pul harokstine miigavilo 6hdaliyi bitdikdon sonra, maliyya
aktivini omoliyyat zamani satarken homin aktivin sahibliyi ilo bagl biitiin risk vo miikafatlar
Otlirdiiyli vo ya Fond homin aktivin sahibliyi ilo bagl biitiin risk vo miikafatlar1 saxlamadig1 va
digarlorine dtliirmadiyi hallarda homin maliyys aktivinin taninmasini dayandirir.

Otiiriilmiis maliyyo aktivinds silinmo iigiin yararli olan Fond torofindon saxlanilan yaxud
yaradilan har hansi bir pay maliyys voziyyati haqqinda hesabatda ayrica aktiv, yaxud 6hdalik kimi
taninir. Fond maliyya 6hdoaliyinin taninmasim miigavilo 6hdsliyi bitdiyi yaxud, logv olundugu
zaman dayandirir.

Fond maliyys vaziyysti hesabatinda taninan aktivlori otiiren, lakin homin aktivler {izrs risk vo
miikafatlar biitovliikds, yaxud onlarin bir hissasini 6z nazaratinds saxladigi amaliyyatlar aparir.

Ogor risklar vo miikafatlar asasli sokildo Fondun nazaratinds galibsa, 6tiiriilon aktivlarin taninmasi
dayandirilmur.

Fondun maliyys aktivi {izro miilkiyyst hiiququnun biitiin risk vo miikafatlarin saxlamadigi va
koglrmadiyi omoliyyatlarda aktiv iizorinde nozarat itirildiyi halda, homin aktivin tanimnmasi
dayandirilir.

Aktiv lizorinds nozarstin saxlanildigi omoliyyatlarda Fond 6tiiriilmiis aktivin doyerinde gedon
doyisikliklara moruz qalmagindan asili olaraq aktivi tanimaga davam edir.

Fond 6z borc 6hdoliyini geri aldigi zaman, o, maliyys voziyyati haqqinda hesabatdan ¢ixarilir va
ohdoliyin balans mablogi ilo 6donilmis kompensasiya arasindaki forq borc 6hdsliyinin vaxtindan
ovval logv edilmasi ila slagodar yaranan galirlers vo ya zorarlors aid edilir.

Fond geri gaytarila bilinmayan hesab etdiyi aktivlori balansdan silir.
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Isas ucot siyasati, davami

Omlak va avadanhgqlar

Bina vo avadanliq yigilmis amortizasiya vo doyarsizlosma iizra zoror ¢ixilmaqla ilkin doyerlo
taninir.

Omlak vo avadanliq miixtolif faydali 6mro malik olan miihiim komponentlari togkil edorsa, onlar
ayrica amlak vo avadanliq kimi tesniflasdirilirlar.

Amortizasiya

Amortizasiya ayri-ayr1 aktivlerin faydali istifado middotlori iizro diiz xott prinsipi osasinda
hesablanaraq monfaato vo ya zararlors aid edilir. Amortizasiya aktiv aldo edildiyi tarixdon yaxud,
daxili vasaitlor hesabina quragdirilib istifads {igiin hazir oldugu tarixdon etibaran baslanir. Torpaq
lizro amortizasiya hesablanmir. Toxmin edilon faydali istifado miiddstlori agsagidaki kimidir:

- Binalar 201l
- kompiiter vo kommunikasiya avadanliglar 4il
- mebel vo maisat avadanliglar 4il
- avtomobillor 7il
- digar osas vasaitlor 1-5il
- program tominati 3-10il

Qeyri-maddi aktivlor

Alinmis geyri-maddi aktivlerin ugotu yi§ilmig amortizasiyanin vo doyarsizlosms ilo bagl
zorarlorin mablaginin silinmis dayari asasinda aparilir.

Program tominati {izro aldo edilmis lisenziyalar homin program tominatinin alinmasi vo totbiq
edilmoasi tigiin ¢okilmis xarclor osasinda kapitallagdirilir.

Amortizasiya geyri-maddi aktivin faydali istifado miiddoti orzindo diiz xott metoduna osason
moanfaat vo ya zarards taninir. Toxmini faydali istifade miiddati 3 ildon 10 iladokdir.

Dayarsizlogsma

Amortizasiya edilmis dayarlo ucota alinan maliyya aktivlori

Ucotu amortizasiya olunmusg doayorlo aparilan maliyys aktivlari prinsip etibarils kreditlor vo digor
debitor borclarindan (kreditlor va debitor borclar1) ibaratdir. Fond dayarsizlogsmoni ardicil asasda
qiymatlondirmok magsadils 6z kreditlorini vo debitor borclarini tohlil edir.

Ogor kreditin va debitor borcun ilkin taninmasindan sonra bir vo ya bir ne¢a hadisa naticasinds
doyarsizlogsmo iizro obyektiv olamotlor varsa vo homin hadiss (hadissler) etibarli gokilde 6lgiila
bilon kreditin toxmin edilon pul daxilolmalarina tesir edirse, kredit vo debitor borcu
doyarsizlosmis va dayarsizlasma iizra zararlar ¢okilmis hesab edilir.

Maliyys aktivlerinin dayarsizlogsmosinin obyektiv olamatlorine borcalanin defoltu, kredit
sartlarinin pozulmasi, Fondun digar soraitdo gabul etmadiyi sortlorlo kreditin restrukturizasiyasi
borcalan vo ya emitentin iflas1 gostaricilari, istigrazlar tiglin aktiv marketin yoxa ¢ixmasi, girovun
keyfiyyotinin azalmasi, ya qrupdaki borcalanlarin 6denis voziyystinde arzu olunmayan
doyisiklikerin bas vermasi kimi digar miisahido oluna bilon mslumat bazasindaki pislasma va ya
grupdaki ¢atismazliglarla bagl iqtisadi durumla slagali ¢atismazliq va ya xatalar kimi gostaricilor
daxil ola bilar.
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Isas ucot siyasati, davam

Dayarsizlosma, davam

Amortizasiya edilmis dayarla ucota alinan maliyya aktiviari, davami

Fond, ilk olaraq, doyarsizlogsmanin obyektiv slamatinin fordi sokildo shoamiyyatli olan kreditlor vo
debitor borclart tiglin méveud oldugunu vo fardi sokildo ohomiyyatli olmayan kredit vo debitor
borclar1 iigiin fordi vo ya kollektiv olaraq qiymetlondirir. ©gor Fond, shomiyyetli olub-
olmamasindan asili olmayaraq, fordi qiymotlondirilon kredit vo ya debitor borclarda
doyarsizlosdirmanin hec bir obyektiv alamatinin olmadigini miioyyan edarss, o, hamin kredit vo
debitor borclar1 eyni kredit riski xiisusiyyastlorine malik olan kredit vo debitor borc qrupunda aid
edir vo onlarin doyarsizlosmosini kollektiv sokildo qiymotlondirir. Dayarsizlogmo {igiin fordi
qiymotlandirlon vo doyarsizlosmo zororinin tanindigi vo ya taninmaga davam edon kredit vo
debitor borclart dayarsizlogsmo iizra kollektiv qiymatlondirilmays daxil deyil.

Kredit vo ya debitor borcu {izorindo doyarsizlosmonin obyektiv oalamoti miisahide olunursa,
doyarsizlogsms iizra zorarin mablogi kredit vo ya debitor borcunun balans doyari va kredit va
debitor borcun qarantiyalardan vo girovlardan golon daxilolmalari nazors almagqla effektiv faiz
doracasila diskont edilmis golacok pul vasaitlorinin horokatinin cari doyeri arasindaki farq kimi
Olciiliir. Cari iqtisadi voziyyeti oks etdiron uygun miisahido oluna bilon molumata istinaden
doyisdirilmis miiqavilo 6hdoliklorine uygun pul horskstlori vo itki iizro statistik molumatlar
galacak pul vasaitlorinin harakatlorini miioyyan etmok {iglin osas togkil edir.

Bozi hallarda kreditin doyarsizlogmasi {izro zorar mablogini tayin etmok {iglin miithiim olan
miisahids oluna bilon malumatlar mévcud olmaya bilar yaxud cari gorait ii¢iin artiq zoruri olmaya
bilar. Bu, borcalanin maliyys ¢atinliyinds oldugu vo oxsar borcalanlar ii¢iin statistik molumatlarin
olmadig1 halda bas vera bilor. Bu ciir hallarda, Fond istonilon doyarsizlosmo {izro ehtiyatlarin
mablagini gqiymetlondirmak ii¢iin tocriibasindon vo ehtimallarindan istifads eds bilor.

Kreditlor vo debitor borclari ilo bagli doyersizlosms {izra biitiin zororlor monfast vo ya zorardo
taninir vo yalniz borpa oluna bilon mablogdo sonraki artim obyektiv olaraq dayarsizlosmonin
taninma miiddatindon sonraki vaxtda bas veran hadisalars aid edils bilor.

Kredit qaytarila bilmadikdas, doyarsizlogsms {izra ehtiyatin hesabina silinir. Fond kredit vo ona aid
olan ehtiyat moblagini rohbarlik kreditin barpasi iizrs biitiin addimlar atandan v krediti barpa eda
bilmayacayi haqqinda garar verandan sonra silir.

Ehtiyatlar

Ehtiyatlar maliyys voziyyati haqqinda hesabatda Fondun ke¢mis hadisenin naticasi olaraq hiiquqi
va ya konstruktiv 6hdsliyi ve hamin 6hdsliyin yerins yetirilmosi ii¢iin igtisadi samaranin istifads
edilmasi nozords tutuldugu zaman taninir. ©gor mithiim tasiro malik olarsa, bu halda ehtiyatlar
gozlanilon golacok pul dvriyyslarini pulun zaman doyerinin cari bazar qiymatlarini vo uygun
halda Ohdolikloro moxsus risklori oks etdiron monfootdon qabaq vergi doracesi ilo
diskontlagdirmaq vasitasila miioyyan edilir.

Restrukturizasiya ils olaqgali ehtiyatlar Fond detalli vo formal restrukturizasiya planin tosdigladiyi
vo restrukturizasiya baslandigi vo ya ictimaiyyoto elan olundugu zamandan taninir. Golacak
omoliyyat xarclorins ehtiyat ayrilmur.
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Isas ucot siyasati, davam

Daovlat biidcasindan ayirmalar

Fond dovlet toskilatidir vo ©Osasnamesine gors nizamnams kapitali olmadigi {igiin dovlst
bilidcasindon ayirmalar kapital kimi tosnif olunur vo maliyys hesabatinda kapital bdlmosindo
taninir. D6vlat biiddcoasindon ayirmalar Azarbaycan Respublikasi dovlat biidcasindon daxil olan pul
ayirmalarindan ibaratdir.

Faiz galirlori va xarclarin aks olunmasi
Faiz golirlori vo xarclori monfost vo ya zarords effektiv faiz iisulundan istifads etmoklo oks olunur.

Kreditin timumi golirliliyinin ayrilmaz hissasi sayilan kreditin ayrilmasi haqlari, kredit yaranmasi,
xidmoati vo diger haglar miivafiq amsliyyat xorclari ilo birgs toxire salinmis golir kimi taninir vo
effektiv faiz metodlarindan istifade etmoklo maliyyo alatinin ehtimal edilon miiddoti orzinds faiz
golirlorine amortizasiya olunur.

Digor haglar, komissiyalar, diger galir vo xorc maddslari miivafiq xidmet tomin edildikde manfost
va ya zarardos taninir.

Qobul edilmomis yeni standartlar vo onlarla bagh sorhlar

Bir sira yeni standartlar, onlara diizalislor va sorhlor 31 dekabr 2015-ci il tarixino qiivvads deyil vo
bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmasinda totbiq olunmamisdir. Homin yeniliklordon asagida
geyd olunanlar maliyya voziyyati vo ya gostaricilorina potensial tasirs malik ola bilor. Fond yeni
standartlarin 6z maliyys voziyyoti vo ya gostericilorina ehtimal edilon tosirini holo tohlil
etmomisdir. Fond, bu yeniliklor qiivvoys mindikds onlar1 gobul etmoyi planlagdirir:

e MHBS 9 Maliyys Alstlori. 2009-cu ilin noyabr ayinda buraxilmis MHBS 9 maliyya
aktivlorinin tosnifati vo qiymotlondirilmasi {igiin yeni tolablori toqdim edir. Maliyya
ohdoliklarinin tosnifat1 va 6l¢iilmasi, habels taninmasinin dayandandirilmasi ils bagli yeni
tolablorin daxil edilmosi magsadilo 2010-cu ilin oktyabrinda, imumi hecing ugotu ila
bagli yeni toloblorin daxil edilmasi tiglin 2013-cii ilin noyabrinda MHBS 9-a diizalig
olunmusdur. 2014-cii ilin iyul ayimnda BMUSS osason maliyys aktivleri igiin
doyarsizlosma tolablorini, habelo bozi sads borc alstlori ii¢iin “diger macmu golirde
adalatli doyarls dl¢iilmo”™ kateqoriyasini tatbiq etmaklo tosniflogdirms vo dlgiilma toloblori
ilo bagli mohdud diizaliglori oks etdiron MHBS 9-un yekun versiyasini hazirlamigdir.
MHBS 9-un mogsadi Maliyys Alotlori: Taninma vo Olgiilmo adli MUBS 39-u ovoz
etmokdon ibarotdir.

MHBS 9 iizra asas talablor agagidakilardan ibaratdir:

e Maliyys aktivlorinin tosniflagdirilmasi vo Olclilmasi. Maliyya aktivleri onlarin
saxlandiglar1 biznes modelina vo miiqavils iizro pul daxilolmalarinin gostaricilorine
istinad etmoklo tosniflogdirilir. Xiisusilo do, miiqavilo iizro pul daxilolmalarinin
yi1gilmasi moagsadini dasiyan biznes modeli ¢orgivasinds saxlanilan vo miiqavils iizro
pul daxilolmalar1 yalniz asas borc mablagi, elaco do ddonilmomis asas borc mablagi
iizro faizlorin 6donilmasindon ibarat olan borc alotlori adoton ilkin taninmadan sonra
amortizasiya edilmis doyarls 6lgiiliir. MHBS 9-un 2014-cii il versiyasi miiqavils lizra
pul vasaitlorinin toplanmast vo maliyys aktivlorinin satilmasindan, eloca do ilkin
taninmadan sonra digor macmu golirlor hesabatinda adalstli doyarlo taninan bels
maliyya aktivlaeri lizra miioyyan olunmus tarixlords galiq borclar iizra asas borc va
faiz moblaglorinin toplanmasindan ibarat olan biznes modeli ¢argivasinds borc alstlari
liclin “diger macmu golirlor {izra odalotli doyar” kateqoriyasimi toqdim edir. Biitiin
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digor borc vo kapital investisiyalart adalstli doyorls dlgiiliir. Bundan basqa, Maliyya
alotlori hagqinda MHBS 9-a asason miiassisalor yalniz dividend {izra goliri monfost vo
ya zoror hesablarinda tanimaq sortilo kapital investisiyasinin (ticarst {giin
saxlanilmayan) odalatli doyerinde sonraki doyisikliklorin diger mecmu golirler
haqqinda hesabatda toqdim edilmasi ilo bagl yekun secim eds bilarloar.

e Maliyys ohdoliklorinin tesniflogdirilmasi va Olgiilmasi. Maliyya 6hdsliklori MUBS
39-da oldugu kimi eyni torzdo tosniflogdirilir, lakin miiossisonin 6z kredit riskinin
Olciilmosino totbiq olunan toloblor iizra forglor mévcuddur. MHBS 9 maliyya
Ohdaliyinin kredit riskindoki doyisiklikloro samil olunan belo O6hdsliyin odalotli
doyarindo doyisiklik moblaginin (6hdaliklarin kredit riskinda doyisikliklorin tosirinin
digor mocmu golirlor haqqinda hesabatda taninmasi monfoot vo ya zoror iizro ugot
uygunsuzlugu amols gatirmayanadok) diger mocmu golirlordo taninmasini talab edir.
Maliyys 6hdsliyinin kredit riskino samil olunan odalstli doysrds doyisikliklor daha
sonra monfaat vo ya zarar iizra yenidon tosniflogdirilir.

e Doyarsizlosma. MHBS 9-un 2014-cii il versiyast maliyys aktivlorinin doyarsizlogmasi
ilo bagli MUBS 39-daki “¢okilmis kredit zorarlori modeli”nin oksina olaraq
“g06zlonilon kredit zorarlori modeli”ni toqdim edir. Gozlanilon kredit zorarlori modeli
kredit riskindoki doyisikliklori oks etdirmok {igiin miiossiso torofindon belo kredit
zararlorinin vo onlarla bagli dayisikliklorin ilkin taninma dovriindon baslayaraq hor
hesabat tarixindo ugota alinmasini tolob edir. Digor sozlorlo desak, kredit hadisesinin
kredit zorori taninmamigdan avval bas vermasi artiq vacib deyil.

e Hecingin ugotu. Yeni {imumilogdirilmis hecing ugotu toloblori hazirda MUBS 39-a
daxil olan hecinq ugotu mexanizmlorinin 3 noviinii 6ziinds birlogdirir. MHBS 9-a
asasan hecing ugotuna uygun olan amoaliyyatlarin ndvlari, xiisusilo hecing alatlorina
aid olan alatlorin ndvlarinin artirilmasi vo hecing ugotunun totbiq olundugu qeyri-
maliyya alatlarinin risk komponentlarinin novlari ila bagli daha genis imkanlar verilir.
Bundan slava, effektivlik testi Gyronilmis vo “iqtisadi miinasibatlor”in asaslar ilo
ovazlonmisdir. Homginin, ke¢mis dovrlers samil olunmagla qiymstlondirms artiq
tolob edilmir. Miiassisade riskin idars edilmesi foaliyyetlorine dair giiclii agiglama
talablari tatbiq olunmusdur.

e Tanmmmanin dayandirilmasi. Maliyys aktivlerinin vo 0Ohdsliklorinin taninmasinin
dayandirilmasi iigiin talablor MUBS 39-dan kdgiiriilmiisdiir.

Bu standart daha erkon totbiqins icaza verilmoklo 1 yanvar 2018-ci il tarixindon qiivvoys minir.
MHBS 9-un tatbiqi ilo bagli se¢ilmis yanagmadan asil1 olaraq kegid tarixi miixtolif toloblorin ilkin
tatbiqi liclin miixtalif ola bilar.

Fondun rohbarliyi golocokds MHBS 9-un totbiqginin onun maliyys aktivlerinin ve maliyys
Ohdaliklarinin mablaglorina eda bilacayi tasiri hals tohlil etmomisdir.
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Xalis faiz golirlori

2015 2014
AZN AZN

Faiz golirlori
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor 1,844,949 1,822,433
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 2,003,777 1,879,851

Ipoteka kreditlori

- Ilkin maliyyalasdirilmis kreditlor 1,522,817 1,935,963
- Yenidon maliyyalasdirilmis kreditlor 14,429,234 12,563,877
Comi 1p0teka Kreditlori 15,952,051 14,499,840
19,800,777 18,202,124

Faiz xarclori
Buraxilmig qiymotli kagizlar (10,437,923) (9,741,150)
(10,437,923) (9,741,150)
9,362,854 7,602,739

31 dekabr 2015-ci il tarixindo tamamlanan il tizro ilkin maliyyalosdirilmis kreditlor iizro faiz
golirlarinda doyarsizlogmis kreditlorin hesablanmus faizlori 3,706 AZN-dir (2014: 12,395 AZN).

Dayarsizlosma iizra zararlar

2015 2014
AZN AZN
1p0teka kreditlori 371,674 415,856
Banklarda yerlosdirilmis depozitlor (51,500) 40,000
320,174 455,856

Haqq va komissiya xarclori
2015 2014
AZN AZN
Broker haqlar1 315,841 263,944
Hokiimot Odenis Portali iizro komissiya haqq: 87,350 2,439
Hesablagsma omoliyyatlar1 tizro kogiirmo haqlari 14,752 13,513
Digar 510 334
418,453 280,230

Broker hagqlar1 iizro bdyiik xiisusi ¢oki Fondun buraxdigi qiymatli kagizlar iizro seroncamgi,
depozitar vo reyestrsaxlayict xidmatlor lizro 6doadiyi haqdir vo 31 dekabr 2015-ci il tarixina
303,201 AZN (2014: 256,234 AZN) toskil edir.

Insan resurslari iizra xarclor

2015 2014

AZN AZN

Iscilora verilon amok haqq1 v diger 6danislor 1,402,965 1,297,685
Dovlot Sosial Miidafis Fonduna ayirmalar 291,191 271,107
1,694,156 1,568,792
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Inzibati vo digar xarclor

2015 2014

AZN AZN

K&hnalms va amortizasiya (Qeyd 13) 1,029,835 1,200,435
Program tominati tizro dostoklomo xarci 531,639 557,792
Pesokar xidmotlor 243,374 147,018
Tohliikasizlik xidmoti 48,000 48,000
Tomir vo saxlama xarclori 33,619 34,730
Rabito va informasiya xidmatlari 31,385 31,604
Kommunal xarclor 23,440 23,457
Ofis lovazimatlari 17,297 14,441
Omlak sigortasi 12,422 13,121
Niimayondalik xorclari 3,043 4,432
Ezamiyya xorclori 1,401 7,269
Digor 160 2,438
1,975,615 2,084,737

Fond xorclorini Azorbaycan Morkozi Bankimin Idaro Heyoti torofinden tosdiglonmis biidcasi

osasinda gonaatli rejimds hayata kegirir

Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlori

2015 2014

AZN AZN

Nagd pul vosaitlori 1,332 94
ARMB-da miixbir hesablar 2,456,659 1,448,093
2,457,991 1,448,187

31 dekabr 2015-ci il tarixino Fondun heg¢ bir pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlorino osason

doyarsizlogmis vo ya vaxti ke¢mis qaliglart yoxdur (2014: yoxdur).

Banklarda yerlosdirilmis depozitlor

2015 2014

AZN AZN
Depozitlor
Qisamiiddotli depozitlor 29,700,000 40,000,000
Y1gilmis faizlor 666,073 1,055,701
Banklarda yerlasdirilmis iimumi depozitlor 30,366,073 41,055,701
Doyarsizlosmo iizras ehtiyatlar (148,500) (200,000)
Banklarda yerlasdirilmis xalis depozitlor 30,217,573 40,855,701

31 dekabr 2015-ci il tarixina Fondun doyarsizlomis vo ya vaxti kegmis heg¢ bir bank depoziti

yoxdur (2014: yoxdur)

31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il tarixlorino depozitlor Azarbaycanda faaliyyat gostoron yerli

banklarda AZN ils yerlosdirilmisdir.

31 dekabr 2015-ci il tarixino imumilikdo doyari Fondun kapitalinin 10%-don ¢ox olan heg bir

bankda yerlosdirilmis depozitlori yoxdur (2014: yoxdur).
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31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Fondun banklarda yerlogdirilmis depozitloriin

orta golirliliyi 4.93% (2014: 4.95%)).

31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il tarixlorino basa ¢atmig il orzindo banklarda yerlogdirilmis
depozitlorin doyarsizlogmasi tizra yaradilmis ehtiyatdaki doyisikliklor asagidaki kimidir:

2015 2014
AZN AZN
ilin avvelino qahq 200,000 160,000
il arzindo doyarsizlosms iizra ehtiyatin yaradilmasi (51,500) 40,000
ilin sonuna qahq 148,500 200,000
Odoanis tarixinadak saxlanilan investisiyalar
2015 2014
AZN AZN
Dovlat istiqrazlar
Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyinin kuponlu istiqrazlari 42,356,377 53,124,900
Yigilmis faizlor 351,488 423,977
42,707,865 53,548,877

31 dekabr 2015-ci il tarixino Fondun doyarsizlogsmis vo ya vaxti ke¢mis Odonis tarixinodok

saxlanilan investisiya qaliglar1 yoxdur (2014: yoxdur).

31 dekabr 2015-ci il tarixine tamamlanan il iizro Fondun Odonis tarixinadok saxlanilan

investisiyalarinin orta galirliliyi: 4.23% (2014: 4.21%).

Ipoteka kreditlori

2015 2014

AZN AZN
flkin maliyyolosdirilmis kreditlor 22,063,814 22,689,000
[lkin maliyyolosdirilmis kreditlorin y1gilmus faizlori 240,225 340,430
Yenidon maliyyslagdirilmis kreditlor 535,397,434 454,376,083
- adi 369,408,524 335,658,261
- giizastli 165,988,910 118,717,822
Yenidon maliyyslogdirilmis kreditlorin yigilmis faizlori 1,319,590 1,136,955
Umumi ipoteka kreditlori 559,021,063 478,542,468
Doyarsizlogmo iizrs ehtiyatlar (2,832,158) (2,460,484)
Xalis ipoteka kreditlari 556,188,905 476,081,984

Fondun taloblorini qarsilayan yenidon maliyyolosdirilmis ipoteka kreditlori {izro hor biri
Azorbaycan Respublikasinda yerloson 34 miivokkil kredit togkilati ilo (MKT) Bas sazis
qiivvadadir (2014: 33). Bunlardan 30-u aktiv MKT iladir (2014: 27). Bu MKT-lar ilo Fond
yenidon maliyyalogmo amoliyyatlarimin aparilmasim davam etdirir. Ipoteka kreditlorinin yenidon
maliyyolosdirilmasi hoyata kegirilonodok homin kredit togkilatlarinin miiracioti osasinda bu

kreditlorin qisamiiddatli ilkin maliyyalosdirilmasi hayata kegirils bilar.
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31 dekabr 2015-ci il tarixindo basa ¢atmus il {izro ipoteka kreditlorinin siniflor vasitosilo kredit
dayarsizlogmasi lizra ehtiyatlariin harokati asagidaki kimidir:

ilkin Yenidon
maliyyslosdirilmis maliyyslosdirilmis Comi
AZN AZN AZN
Ilin avvalina qaliq 113,447 2,347,037 2,460,484
1l arzindo doyarsizlosmse iizra (qaytarilmis)
yaradilmig ehtiyatlar (3,130) 374,804 371,674
ilin sonuna qahq 110,317 2,721,841 2,832,158

31 dekabr 2014-cii il tarixino tamamlanan il tizro ipoteka kreditlorinin siniflor vasitosilo kredit
doyarsizlosmasi iizrs ehtiyatlarinin horakoti asagidaki kimidir:

Tlkin Yenidon
maliyyslosdirilmis maliyyslosdirilmis Comi
AZN AZN AZN
ilin avvelino qaliq 218,889 1,825,739 2,044,628
il arzinda doyarsizlosmo iizra (qaytarilmis)
yaradilmig ehtiyatlar (105,442) 521,298 415,856
ilin sonuna qahq 113,447 2,347,037 2,460,484

Kreditlorin keyfiyyati

Asagidaki codvaldo 31 dekabr 2015-ci il tarixina ipoteka kreditlorinin keyfiyyati tizro moalumat
verilmisdir:

Doyoarsizlosma
iizry ehtiyatin
Umumi  Doyarsizlosmo Xalis  {imumi kredita
kreditlor iizra ehtiyat kreditlor olan nisbati
AZN AZN AZN %
Ilkin maliyyalasdirilmis kreditlor
Dayarsizlogma olamoati olmayan kreditlor 22,304,039 110,317 22,193,722 0.49
Comi ilkin maliyyalasdirilmis kreditlor 22,304,039 110,317 22,193,722 0.49
Yenidon maliyyslosdirilmis kreditlor
Doyorsizlogmas olamati olmayan kreditlor 527,876,070 2,638,661 525,237,409 0.50
Doyorsizlogmis kreditlor:
- 30 giindan az vaxti kegmis 6,453,084 32,018 6,421,066 0.50
- 31-90 giin vaxti kegmis 2,387,870 51,162 2,336,708 2.14
Comi dayarsizlosmis kreditlor 8,840,954 83,180 8,757,774 0.94
Comi yenidon maliyyslosdirilmis kreditlor 536,717,024 2,721,841 533,995,183 0.51
Comi ipoteka kreditlori 559,021,063 2,832,158 556,188,905 0.51
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Asagidaki codvalds 31 dekabr 2014-cii il tarixine ipoteka kreditlorinin keyfiyyati {izro malumat
verilmigdir:

Doyarsizlosma
iizry ehtiyatin
Umumi  Dayarsizlosmo Xalis  iimumi kredita
kreditlor iizra ehtiyat kreditlor olan nisbati
AZN AZN AZN %
ilkin maliyyalosdirilmis kreditlor
Dayarsizlogsms olamoti olmayan kreditlor 23,029,430 113,447 22,915,983 0.49
Comi ilkin maliyyalosdirilmis kreditlar 23,029,430 113,447 22,915,983 0.49
Yenidon maliyyslosdirilmis kreditlor
Doyarsizlogmo slamati olmayan kreditlor 454,933,733 2,338,924 452,594,809 0.51
Daoyarsizlogmis kreditlor:
- 30 giindon az vaxti ke¢gmis 362,079 2,393 359,686 0.66
- 31-90 giin vaxt1 kegmis 217,226 5,720 211,506 2.63
Cami dayarsizlosmis kreditlor 579,305 8,113 571,192 1.40
Comi yenidon maliyyalosdirilmis kreditlor 455,513,038 2,347,037 453,166,001 0.52
Cami ipoteka kreditlori 478,542,468 2,460,484 476,081,984 0.51

31 dekabr 2014-cii il tarixine basa ¢atmis il ilo miigayisads 31 dekabr 2015-ci il tarixino Fondun
kredit portfelindo doyarsizlogmis kreditlorin say1 artmigdir.

Fondun tosdiq etdiyi “Aktivlerin tasniflogdirilmosi vo miimkiin zororlorin 6donilmaesi tiglin
chtiyatlarin yaradilmas1” Qaydalarina goro, yenidon maliyyalogdirilmis kreditlor lizra hesablanan
ayliq annuitet 6donislorin har novbati ayin 10-dek Fondun hesabina kociirtilmesinds gecikdirilmo
hallar1 oldugu teqdirds, gecikmo miiddstindon asili olaraq, Fond miivafiq ehtiyatlar yaratmali vo
hamin kreditleri doyarsizlasmis aktivler qrupuna daxil etmalidir.

31 dekabr 2015-ci il tarixino 6,453,084 AZN moablaginds 30 giindon az vaxti kegmis yenidon
maliyysalosdirilmis kreditlorin doyarsizlosmis kreditlor qrupunda gostorilmesine baxmayaraq
Qaydalara gora Fond torafindon standart qenastboxs kreditlor kimi taninmisdir vo bu kreditlor
{iciin doyarsizlosma iizro olave zarorlor yaradilmamisdir. Umumiyyatlo, hesabat dovriinden sonra
comi dayarsizlosmis kreditlorin annuitet 6donislorinin barpasi iizre miivafiq todbirlor goriilmiis,
kredit portfelinin keyfiyyati saglamlagdirilmisdir. (Qeyd 23).

Kredit doyarsizlosmasinin giymatlondirilmasi iizra bashca ehtimallar va gararlar

Kreditlor ilk dofs ugota alindiqgdan sonra bas vermis va kredit ilo bagh toxmin edilon pul
vasaitlorinin axinina tasir gosteron vo etibarli qaydada oSlgiils bilon bir vo ya bir ne¢o hadiso
naticasindo dayarsizlogir. Fordi doyarsizlogma slamatlori olmayan kreditlor iizra onlara birbasa aid
edils bilon dayarsizlagsmanin obyektiv siibutlari yoxdur.

Fond kreditlorin doyarsizlogsmasini doyarsizlogmis kreditlorin golocok pul dovriyyslarinin tohliline
osaslanaraq qiymotlondirir. Kreditlor iizro doyersizlogsmonin obyektiv gostaricilorinin tohlilindo
Fond asagida qeyd olunanlar1 nazors alir:

e Dborc alan kredit toskilati vo kredit togkilatindan ipoteka kreditini alan son istifadagi (fiziki
saxs) ila olan kredit miigavilssi tizra vaxti ke¢mis 6danislar (bundan sonra - son istifadaci);

e kredit togkilatinin va son istifadeginin maliyys vaziyystinds ciddi ¢atinliklar;

e son istifadoginin defolt etdiyi halda kredit toskilatinin Fonda ilkin ve yenidon
maliyyslosdirmanin geri 6donis eds bilmas bacarig:.
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Dayoarsizlogmis kreditlorin doyarsizlagma iizra ehtiyatlarinin miisyyanlosdirilmasi ii¢iin, rahborlik
barpa oluna bilon mablogin diskontlagdirilmis doyarini kreditlorin balans dayari ilo miiqayise edir
va yaranan forqlori kreditlori doyarsizlogmosi iizra zararlor kimi ugota alir.

Hesabat tarixino pislosmoasi qeyds alinmayan portfeldoki digor kreditlorinin doyarsizlogsmasi iizra
ehtiyatlarin miioyyanlosdirilmosinds Fond asagida qeyd olunanlari nazors alir:

e Dbiznes miihitinds pislogma va borcalan bazarinda monfi doyisiklikler do daxil olmagqla 6lkenin
sistem riskini,
e borcalanin krediti 6doema gabiliyyati;

o kreditin balans doyarinin girovun adalatli doyarina nisbati faktoru (LTV);

e son istifadocinin 6domasi gorokon ayliq anuitet mablogin onun ayliq golirina olan nisbati
faktoru (PTI);

e kredit verilmosi vo hesabat tarixi arasinda miiddstli geriloms - hesablagsma miiddsti (TFS);

e son istifadoginin kredit tarix¢asi.

Girovun tahlili

31 dekabr 2015-ci il tarixine biitiin yenidon maliyyoloasdirilmis kreditlor daginmaz amlakla tomin
olunur. Kreditlorin girovu gisminda ¢ixis edon homin daginmaz omlaklarin doyeri 1,242,604,342
AZN-dir (2014: 738,146,250 AZN). Kreditlorin barpa oluna bilmo xiisusiyyoti girovun
doyarindon daha ¢ox, borcalanin krediti 6domo qgabiliyystindon vo ya kreditin pislogdiyi halinda
isa krediti yenidon maliyyslagdirilmis kredit togkilatinin kredito totob hiiququnun geriys alinmasi
ilo bagli vaxtinda O6denis etmo qabiliyystindon asilidir vo girovun cari doyeri kreditlorin
dayarsizlogsma iizra ehtiyyatlarinin miisyyanlogdirilmasins tosir gostormir.

31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il tarixlorindo girovlarin regionlar iizro comlogmosi asagidaki
kimidir:

2015 2014

AZN AZN

Baki- Abseron 1,054,581,553 632,145,302
Sumgqayit 111,434,365 62,235,162
Gonco 42,796,134 23,987,120
Digor 33,792,290 19,778,666
1,242,604,342 738,146,250

I9hamiyyatli kreditlor

31 dekabr 2015-ci il tarixine ilkin maliyyalasdirilmis kreditlor {izro comi balans doyari Fondun
kapitalinin 10%-don ¢ox olan miivokkil kredit toskilatt (MKT) yoxdur (2014: yoxdur).

31 dekabr 2015-ci il tarixine yenidon maliyyslosdirilmis ipoteka kreditlarine xidmot tizro comi
balans doyari 10,000,000 AZN mablagindon yuxari olan on altt MKT (2014: on yeddi) vardir. 31
dekabr 2015-ci il tarixine yenidon maliyyslogdirilmis ipoteka kreditlorina xidmat {izro comi balans
doyoari Fondun kapitalinin 10%-don ¢ox olan sokkiz MKT vardir (2014: doqquz). Bu kreditlorin
31 dekabr 2015-ci il tarixino {mumi balans doyori 326,399,463 AZN toskil edir
(2014: 293,726,027AZN).
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31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il tarixlorine MKT-lar iizra yenidon maliyyalosdirilmis kreditlorin

qisa icmal1 agsagida geyd edildiyi kimidir:

2015 2014
Comi ipoteka Comi ipoteka
kreditlorinin kreditlorinin
Balans sayina Balans sayina
dayari Say1 nisbati, % dayari Say1 nisbati, %
“AGbank” ASC 47,948,516 1,432 9.52 42,087,910 1,245 9.61
“Xalq Bank” ASC 43,974,503 1,262 8.39 40,313,633 1,152 8.89
“Daomirbank” ASC 42,337,783 1,253 8.33 33,693,464 974 7.52
“Bank Standard” QSC 42,050,799 1,184 7.87 37,671,962 1,074 8.29
“Nikoil IK Bank1” ASC 39,492,072 1,065 7.08 24,615,742 748 5.77
“Unibank” ASC 39,424,003 1,083 7.20 24,318,009 718 5.54
“Muganbank” ASC 38,754,788 1,101 7.32 34,996,249 992 7.66
“Zaminbank” ASC 32,416,999 944 6.27 32,436,667 934 7.21
“AFB Bank” ASC 28,222,568 676 449 19,607,666 481 3.71
“Bank Respublika” ASC 24,833,024 794 528 23,592,391 649 5.01
“Goncobank” ASC 20,457,532 626 416 16,501,033 522 4.03
“AtaBank” ASC 19,963,430 535 3.56 17,673,953 476 3.67
“Kapital Bank” ASC 18,636,425 550 3.66 15,530,704 467 3.60
“Turanbank” ASC 18,211,036 497 3.30 16,004,903 442 341
“NBCBank” ASC 16,073,701 412 2.74 11,054,300 290 2.24
“Azorbaycan Beynolxalq Banki”
ASC 14,266,052 380 253 11,690,244 319 2.46
“Texnika Bank” ASC - - - 22,974,342 719 5.55
Digor 17/16 MKT 46,931,952 1,253 8.33 17,131,472 755 5.83
533,995,183 15,047 100.00 453,166,001 12,957 100.00

“Texnika Bank” ASC-nin Fond ilo baglanmig Xidmot miiqavilosi ilo tonzimlonon yenidon
mailiyyslosdirilmis ipoteka kreditlorine xidmatlo bagli 6hdsliklorinin geyri-qonastboxs icrasi,
miitomadi likvidlik problemlarinin mévcudlugu Fondun Kredit Komitasinin 31 iyul 2015-ci il
tarixli gorar1 osasinda AIF-in vosaiti hesabina verilmis vo yenidon maliyyolosdirilmis ipoteka
kreditlorina “Texnika Bank” ASC torofindon xidmotin gostorilmasinin 11 avqust 2015-ci il
tarixindon etibaron dayandirilmasi vo portfelin digor MKT-lors xidmoto Gtiiriilmesi ilo

naticalonmigdir.
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Kreditin 6donis miiddati
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Kredit portfelinin 6donis miiddati haqqinda malumat Qeyd 19(e)-do toqdim olunur. Homin molumatda hesabat tarixindon kreditlorin miiqavilo tizra

Odonis tarixinodok galmis miiddatlor oks olunur.

2006-2015-ci illor orzinds yenidon maliyyslosdirilmis kreditlor tizro 31 dekabr 2015-ci il tarixina 1,804 oadad kredit, o cimlodon 1,732 adad vaxtindan

ovval baglanmigdir. Yenidon maliyyalosdirms ili iizra vaxtindan avval baglanmis kreditlor hagqinda melumat asagidaki cadvalda verilmisdir:

illor iizra vaxtindan avval baglanmus kreditlorin

sayl

Yenidon

Yenidan maliyyalosdirilmis
maliyyolasdirmo ili kreditlorin say1
2015 2,549
2014 3,013
2013 2,298
2012 2,510
2011 2,031
2010 2,231
2009 515
2008 451
2007 1,190
2006 63
16,851

2015 2014
5 -
41 24
51 41
67 111
87 101
95 103
14 20
18 22
39 54
2 4
419 480

2006-

2013

90
138
194

60

72
239

34
833

Vaxtindan
avval
baglanmis
kreditlorin
sayl1, comi
5

65

98

268

326

392

94

112

332

40

1,732

Comi
baglanmis
kreditlorin
sayl1

459

498

365

245

103

65

37

24

8

1,804
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9mlak, avadanhgqlar va geyri-maddi aktivlor

AZN

Ilkin dayor

1 yanvar 2015-ci il tarixina qaliq
Olavolor

31 dekabr 2015-ci il tarixina qaliq

Kohnalma, amortizasiya va dayoarsizlosmo
iizra zararlor

1 yanvar 2015-ci il tarixins qaliq
Il iizro kohnalmo vo amortizasiya
31 dekabr 2015-ci il tarixina qaliq

Balans dayari

31 dekabr 2015-ci il tarixinda
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Kompyuter

va rabits Digar asas Qeyri-maddi
Binalar ~ Mebel vo qurgular avadanhgqlar Avtomobillor vasaitlor aktivlor Comi
8,846,322 511,199 1,648,527 126,348 46,034 3,549,730 14,728,160
- 26,084 1,000 - - 373,105 400,189
8,846,322 537,283 1,649,527 126,348 46,034 3,922,835 15,128,349
(2,209,373) (448,405) (1,325,209) (121,301) (45,194) (539,183) (4,688,665)
(442,317) (26,801) (199,724) (5,047) (840) (355,106) (1,029,835)
(2,651,690) (475,206) (1,524,933) (126,348) (46,034) (894,289) (5,718,500)
6,194,632 62,077 124,594 - - 3,028,546 9,409,849
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AZN

ilkin dayar

1 yanvar 2014-cii il tarixine qaliq
Olavalar

Silinmolor

31 dekabr 2014-cii il tarixina qahq

Kohnolma, amortizasiya vo dayarsizlosmo
izra zararlor

1 yanvar 2014-cii il tarixine qaliq

Il iizra kdhnoalmo vo amortizasiya
Silinmalar

31 dekabr 2014-cii il tarixina qalq

Balans doyori
31 dekabr 2014-cii il tarixinda
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Kompyuter vo

rabits Digor asas Qeyri-maddi
Binalar  Mebel va qurgular avadanhgqlar1 Avtomobillor vasaitlor aktivlor Comi
8,841,822 490,414 1,667,282 126,348 46,034 3,538,381 14,710,281
4,500 22,477 26,213 - - 11,349 64,539
- (1,692) (44,968) - - - (46,660)
8,846,322 511,199 1,648,527 126,348 46,034 3,549,730 14,728,160
(1,767,223) (429,238) (1,002,466) (110,741) (37,462) (187,737) (3,534,867)
(442,150) (20,859) (367,688) (10,560) (7,732) (351,446) (1,200,435)
- 1,692 44,945 - - - 46,637
(2,209,373) (448,405) (1,325,209) (121,301) (45,194) (539,183) (4,688,665)
6,636,949 62,794 323,318 5,047 840 3,010,547 10,039,495

Bina grupuna aid olanlar 30 dekabr 2009-cu il tarixino ARMB torafindon alinmig vo Fonda tam istifadoyo avazsiz verilmis inzibati ofis sahasidir.

2015 vo 2014-cii il tarixlori orzinds amlak vo avadanliglarin alis1 ilo bagl kapitallagmis borcalma xorclori yoxdur.
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Digor aktivlor

2015 2014

AZN AZN

Hokumot Odonis Portalindan Ipoteka Kreditlori izro gdzlonilen daxilolma 45,258 29,749
Digor xidmeotlera gére qabagcadan 6donisler 32,204 16,787
77,462 46,536

31 dekabr 2015-ci il tarixino Fondun doyarsizlosmis vo ya vaxti kegmis digor aktiv qaliglari
yoxdur (2014: sifir).

Digor aktiv qaliglart faiz goliri qazanmayan aktivlor {izradir. Digor aktivlorin faiz derocalori
arasinda forgler, xarici valyuta va likvidlik risklorinin tohlili 19-cu Qeydds agiglanmisdir.

Buraxilmis qiymoatli kagizlar

2015 2014

AZN AZN

Buraxilmig istiqrazlar 340,461,004 337,132,835
Yigilmis faizlor 3,219,870 2,515,416
343,680,874 339,648,251

31 dekabr 2015-ci il tarixine Fondun miiddati 7-10 il arasinda olan 390,000 adad doévriyyads olan
yerlosdirilmis istiqrazi vardir. Fond har birinin nominal dayeri 1,000 AZN vs illik faiz deracasi
miivafiq olaraq 3%-don 3.25%-2 gador olan 29 may 2009-cu il tarixinds 55,000, 30 dekabr 2009-
cu il tarixinda 75,000, 19 noyabr 2010-cu il tarixinds 60,000, 23 sentyabr 2011-ci il tarixinda
20,000, 16 yanvar 2012-ci il tarixinds 30,000, 21 dekabr 2012-ci il tarixinda 40,000, 30 sentyabr
2014-cii il tarixinds 20,000 adad, 22 yanvar 2014-cii il tarixinds 40,000 adad, 30 dekabr 2014-cii
il tarixindo 50,000 odad, timumilikde 31 dekabr 2015-ci il tarixino comi 390,000 istigraz
buraxmisdir.

Fond tokrar bazarda il orzindo dovriyyads olan 74,863 adad istiqrazimi geri almig, 28,350 adad
istigrazini yenidon satmigdir.

Buraxilmig istigrazlarin 31 dekabr 2015-ci il tarixino cari doyerino 461,004 AZN mobloginda
miikafatlar daxildir (2014: 619,835AZN).

Digor ohdaliklor
2015 2014
AZN AZN
MKT xidmat haqqt tizro 6hdoliklor 61,644 2,759
Kreditor borclari 29,000 38,565
Hokumot Odenis Portali iizro 6hdoliklor 8,026 2,303
Cami digar maliyya 6hdaliklari 98,670 43,627
Toxirs salinmig golirlor 6,189,025 6,633,348
Isciloro mozuniyysto gérs hesablanmug Shdsliklor 5717 6,352
Xidmeatlor tizro 6hdoaliklor 1,312 1,296
Digar geyri-maliyys 6hdaliklori 4,451 8,080
Comi digar qeyri-maliyys 6hdaliklori 6,200,505 6,649,076
6,299,175 6,692,703
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Dovlot biidcasindon ayirmalar

Kapitala ayirmalar

Fondun kapitallasmasi illik gaydada Azorbaycan Respublikasinin Dovlat biidcasindon birdofalik
daxil olan giizastli ipoteka programina yonalmis avozsiz pul ayirmalari vasitasilo hayata kegirilir.
Homin ayirmalar kapital ayirmalart hesab olunur vo Fondun kapitali kimi ugotu aparilir. 2015-ci il
orzindos dovlot biidcasinds nazards tutulan 50,000,000 AZN (2014: 40,000,000 AZN) mablagindo
voasait Fondun hesabina tam kociiriilmiisdiir

31 dekabr 2015-ci il tarixino dovlat biidcasindon daxilolmalarin imumi doyari 266,000,000 AZN
(2014: 216,000,000 AZN) togkil etmisdir.

Segmentlar iizrs tahlil

Fondun ipoteka kreditlarini va banklarda yerlasdirilmis depozitlarini togkil edon bir seqmenti vo
bir strateji biznes vahidi var.

Mistorilordon daxil olan biitiin golirlor Azarbaycan Respublikasi rezidentlari ilo alagadardir.

Biitlin uzunmiiddstli aktivler Azarbaycan Respublikasinda yerlosir.

Risklorin idara edilmasi, korporativ idaraetmo va daxili nazarat

Korporativ idaraetma sistemlori

Fond Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayli Formani ils
yaradilmig, 22 dekabr 2005-ci il tarixli 339 sayli Forman ilo “Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki nozdinds Azorbaycan ipoteka Fondu hagqinda ©sasnamo” tosdiq edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 oktyabr 2015-ci il tarixli 661 sayli Formanina asason
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdinde Azorbaycan Ipoteka Fondunun yenidon
toskili yolu ilo sohmlori dovloto moxsus "Azarbaycan Ipoteka Fondu" Ag¢iq Sohmdar Comiyyati
yaradilmis vo Fondun yenidon toskili ilo bagli miivafiq masalslorin halli Azarbaycan
Respublikasinin Nazirlor Kabinetins tapsirilmigdir.

2005-2015-ci illords Fondun ali idarsedici orqant ARMB-nin Idara Heyati olmusdur. ARMB-nin
Idaro Heyoti Fondun amoliyyatlar1 barado strateji qorarlar vermisdir.

Fondun cari faaliyyating Icrag1 Direktor rohborlik edir.

31 dekabr 2015-ci il tarixina Fondun Icrag1 Direktoru conab Foxri Kazimovdur.

Daxili nazarat siyasati va prosedurlari

Icragi Direktor Fondda omoliyyatlarmn hacmino vo xarakterino uygun olan daxili nozarat
sistemlarinin islonib hazirlanmasi, icrasi vo saxlanmasina gors mosuliyyat dastyir.

Daxili nozarat sistemlarinin mogsadi asagidakilart tamin etmokdir:
e Risklarin diizgiin va hartarafli giymatlondirilmasi va idars olunmasi

e Diizgiin rohborlik, miihasibatllq vo maliyys hesabati funksiyalari, o climlodon
omoliyyatlarin diizgiin tesdiqi, emali vo geyds alinmasi

e Miihasibatliq geydlorinin, rohbarlik molumatinin, normativ hesabatlarin tamhigi,
doagigliyi vo vaxtinda hazirlanmasi
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e IT sistemlorinin etibarlilig1, molumatlar vo sistemlorin biitévliiyii vo miihafizosi

e Saxtakar vo ya geyri-ganuni horokotlorin, o ctimlodan aktivlarin monimssnilmasinin
garsisinin alinmasi

Qanun va qaydalarin talablorind uygunluq

Rohborlik risklorin askarlanmasi vo qiymsatlondirilmosi, noazarat sistemlorinin yaradilmasi va
onlarin samarsliliyinin yoxlanilmasina goro mosuliyyst dasiyir. Rohbarlik Fondun daxili nazarat
sistemlorinin somaraliliyine nazarat edir vo miitomadi olaraq slave nozarst sistemlori totbiq edir,
yaxud zaruri hesab olundugda, mévcud nozarat sistemlarina diizalislor edir.

Fond, somorali amoaliyyatlari vo miivafiq hiiquqi vo normativ talablarlo uygunlugu, o ciimladon
asagidakilart tomin etmok moqsadilo standartlar, siyasatlor vo prosedurlar sistemi isloyib
hazirlanmisdir:

e vozifolorin diizgiin boliinmasi, o climlodon amosliyyatlarin miistaqil tesdiqi taloblori
e omoliyyatlarin geyds alinmasi, lizlagdirilmasi vo onlara nazarat talablori

e normativ va diger hiiquqi toloblors uygunluq

e nozarat sistemlori vo prosedurlarin sonadlosdirilmasi

e qarsiya cixan omoliyyat risklorinin miitomadi qiymetlondirilmesi, miisyysn edilmis
risklori aradan qaldirmagq ti¢iin nazarat sistemlori vo prosedurlarinin adekvatliq tolablori

e omoliyyat zorarlori iizro hesabat talablari vo toklif olunan barpa plani
e sortilik planlarinin iglonib hazirlanmasi

e tolim va pesokar inkisaf

e ctika vo biznes standartlari vo

o risklorin azaldilmasi, o climladen somarali olduqda, sigorta

Olgiisiindon vo miirokkebliyindon asili olaraq, eamoliyyatlarin tosdiqi {i¢iin toloblor iyerarxiyasi
mdvcuddur.

Daxili audit xidmatinin asas funksiyalarina daxildir:

o Dbiitovliikdo daxili nozarot sisteminin auditi vo samaraliliyinin qiymatlondirilmasi, asas
rohbarlik strukturlarinin gorarlarinin icrasi

e Miihasibatliq vo hesabat funksiyasinin odalotliliyi, tamligi vo vaxtinda icrasinin,
maliyyo molumatinin toplanmasi va toqdim olunmasinin etibarliliginin (o ciimlodon,
etibarliligi, tamlig1 vo obyektivliyi) auditi vo sinaqdan kegirilmasi

e Daxili nozarat proseslari vo prosedurlarinin auditi

Fondun standartlarina uygunluq Daxili Audit terofindon hoyata kegirilon miitomadi yoxlamalar
programu ilo dostoklonir. Daxili Audit funksiyasi birbasa Icra¢i Direktora hesabat verir. Daxili
Audit yoxlamalarmin noticolori miivafiq soba miidirlori ilo miizakira olunur, yekunlar isa Icraci
Direktora toqdim olunur.
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Fondun daxili nazarat sistemi asagidaki soxslordon ibaratdir:
e {craci Direktor

e Icraci Direktorun miiavinlori

e Bag miihasib

e  Sobo raislari

Fondun risklorinin idars edilmasi vo daxili nazarat sistemlari, o ciimlodon daxili audit funksiyast
ilo bagl toloblor Azorbaycan Respublikas1 Morkozi Bankinin Idaro Heyoti torafindon tosdiglonir
vo risklorin idaro edilmasi vo daxili nozarot sistemlori omoliyyatlarin hocmi, xarakteri vo
miirokkabliyine miivafiqdir.

Risklorin idars edilmasi siyasatlori vo prosedurlar:

Risklarin idars edilmasi Fond {igiin miithiim ohamiyyat kasb edir vo Fondun amoliyyatlarinin asas
elementidir. Fondun qarsilagdigi oksor risklor bazar, kredit vo likvidlik risklori ilo olagoli
risklordir.

Risklorin idare edilmosi siyasatlori Fondun qarsilagdigi risklori miioyyan, tohlil vo idaro etmok,
miivafiq risk mohdudiyyatlari vo nazaratini togkil etmak, davamli olaraq riskin saviyyasino nozarat
etmok vo mohdudiyyatlora omal etmok moqsadi dasiyir. Risklorin idare edilmasi siyasatlori vo
prosedurlari bazar sortlorinds, toklif edilon mohsul vo xidmetlords, inkisaf etmakds olan on yaxsi
tacriibada bas veran doyisikliklori oks etdirmok ti¢iin miitomadi olaraq nozardan kegirilir.

Olkodo ipoteka kreditlogmosi sisteminin inkisafi istiqgamotindo gériilon todbirlor noticosindo
Fondun aktivlarinin vo amaliyyatlarinin shomiyystli doracads artmasi, shalinin monzil tominatinin
yaxsilagdirilmasi ilo bagli Fondun sosial missiyasint davamli olaraq hoyata kegirmok, eyni
zamanda onun uzunmiiddatli maliyys dayanigligimi tomin etmok kimi baglica strateji vozifoni
hayata kecirorkan effektivlik, soffafliq vo qiisursuz reputasiya prinsiplerine sadiq qalmaq, qabaqcil
korporativ idarsetmo mexanizmlorini totbiq edon miiasir institut imicini qoruyub saxlamaq
mogsadilo ARMB-nin Idaro Heyati 28 sentyabr 2015-ci il tarixli gorar1 il risklorin idars edilmosi
strategiyasini, miivafiq prosedur vo qaydalarimi yenidon giymotlondirmis, Fondun Risklorin idars
Edilmosi Komitosini (RIEK) yaratnus, Osasnamesini tosdiq etmisdir. Fond terafindon qgobul
olunmus aktivlar-passivler va risklorin idars edilmasi strategiyalari, investisiya siyasati, biznes
gorarlarin realizasiyas: Ug¢iin likvidlik siyasotinin miioyyan olunmasi, kredit, likvidlik, xarici
valyuta, omaliyyat vo digor risklerin idare edilmasi siyasotlorini Kredit,Xozinodarliq Sébalari vo
Risklorin idars edilmasi Qrupu (RIE) vasitesils dziindo birlosdirir.

Hom xarici, hom daxili risk amillari tagkilatin biitiin saviyyslarinds va sahalarinds miioyyan edilib
idars olunur vo tonzimlonir. Risk amillorinin tam spektrinin vo cari risklorin tonzimlonmasi
prosedurlarinin tominat saviyyasinin miisyyan edilmasine xiisusi diqqgat yetirilir. Kredit vo bazar
risklorinin standart tohlili ilo yanasi, risk vo galirlilik gdstoricilorinin miinasib nisbatinin aldo
edilmosi mogsadilo hom Aktiv-passivlorin idara olunmasi komitosi (APIK) vo ham da Risklorin
idaro edilmosi komitosi (RIEK) aktiv-passivlerin vo risklorin idaro olunmasina dair qgerarlarin
verilmosi iiclin amoliyyat sobalari ilo dovri goriislori kegirmaklo vo onlarin ixtisas sahalari iizro
ekspert roylorini aldo etmoklo maliyys vo qgeyri-maliyya risklorin, kapital movqeyinin vo likvid
portfelin keyfiyystinin monitoringini aparir.
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Bazar riski

Bazar riski maliyys alstinin adalatli doyarinin va ya golocak pul vesaitlorinin harakatlorinin bazar
qiymatlorindo bag veron doyisikliklor sobobindon toraddiid edocoyi riskdir. Bazar riski xarici
valyuta riskindon, faiz deracesi riskindon vo sair qiymet risklorindon ibaratdir. Bazar riski
bazararaitlorinds iimumi va spesifik xarakterli dayisikliklorin va bazar qiymetlorinin dayiskenlik
soviyyasindo doyisikliklorin tesiring faiz doracslorinds, Xarici valyutada vo qiymotli kagizlarda
aciq mdvgelarlo slagadar yaranir.

Bazar risklorinin idars edilmasi miioyyon parametrlor ¢or¢ivesinds bazar risklorinin idars edilmasi
vo tonzimlonmasi va eyni zamanda, golirliliyin risklora nisbstinin optimallagdirilmasi magsadina
xidmot edir.

Bazar risklori {izro iimumi solahiyyot ARMB-nin Idaro Heyoti torofinden yaradilan vo foaliyyoti
ilo bagh bilavasito Morkozi Bankin idaro Heyotino tabe olan RIEK-o aiddir. Buna godor bu
solahiyyat Icragi Direktorun sodrlik etdiyi APIK-o moxsus idi. Bazar riski iizro limitlor RIEK
torafindon RIE qrupunun tdvsiyalorine asason tasdiq olunur.

Fond bazar riskini faiz derocasi riski ve vaxtindan avval 6denis riskini idars etmakls tonzimlsyir.
Bu riskloro RIEK torsfindon miioyyeonlosdirilmis limit vo normativler ¢orgivasinde miitamadi
qaydada nozarat hoyata kegirilir. Asagidaki bolmalars istinad edin.

Faiz daracasi riski

Faiz doracasi riski maliyys alotinin adalstli doysrinds va ya galacok pul vesaitlorinin harakoting
bazar faiz doracolorinde doyisikliklor naticasindo doyisocayi riskidir. Bazar faiz doracolorinin
saviyyalarinda dayisikliklor Fondun maliyya vaziyyatino va pul vasaitlorinin aximina tosir edir.
Fondun goalirliliyi bu ciir faiz doyisikliklori noticasinds yiiksolo bilor, lakin, eyni zamanda,
gozlonilmayan dayisikliklor bas verdikds azala yaxud itkilars gatirib ¢ixara bilar.

Fondun aktiv-passivlorin vo risklorin idars edilmosi strategiyasina asason, faiz doracasi riskinin
idars edilmasi magsadils asagidaki tadbirlor goriiliir:

- Faiz dearacalorinin doyismoasinin doms miiddstlarine gora tahlili;

- Kreditlorin orta 6donis dovrii nazars alinaraq, istiqrazlarin emissiya parametrlorinin miioyyon
edilmoasi;

- Uzen faiz doracasi ilo ipoteka kreditlorinin vo istiqrazlari totbiq edilmasi;
- Faiz doracasi riskinin ssenari tohlillorinin tokmillosdirilmasi;
- Faiz doracasi riski {izro hesabatliliq sisteminin iglonib hazirlanmast;

- Toroma maliyys alatlori bazarinin inkisafi goraitindo bu alatlor vasitasilo faiz daracasi riskinin
heclosdirilmasi.
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Faiz dorocosi riski asason faiz dorocolorinin doyigmosinin 6domo miiddatlorinin monitoringi vasitosilo idars edilir. Osas maliyys alatlorinin faiz doracalorinin
doyismasinin 6doms miiddatlorine gors tohlili asagidaki kimidir:

Faiz gazanmayan

1 aydan az 1-3ay 3-12 ay 1-5il 5 ildan ¢ox maddalor Balans doyori
31 dekabr 2015-ci il
AKTIVLOR
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori - - - - - 2,457,991 2,457,991
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor 30,217,573 - - - - - 30,217,573
Odenis tarixinodok saxlanilan investisiyalar 127,200 233,200 27,163,379 15,184,086 - - 42,707,865
Ipoteka kreditlori 7,008,190 10,470,585 34,715,930 110,396,129 393,598,071 - 556,188,905
Digor maliyyas aktivleri - - - - - 45,258 45,258
37,352,963 10,703,785 61,879,309 125,580,215 393,598,071 2,503,249 631,617,592
OHDOLIKLOR
Buraxilmig qiymotli kagizlar 1,818,340 814,167 5,338,415 155,709,952 180,000,000 - 343,680,874
Digor maliyys 6hdaliklori - - - - - 98,670 98,670
1,818,340 814,167 5,338,415 155,709,952 180,000,000 98,670 343,779,544
35,534,623 9,889,618 56,540,894 (30,129,737) 213,598,071 2,404,579 287,838,048
31 dekabr 2014-cii il
AKTIVLOR
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori - - - - - 1,448,187 1,448,187
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor 40,855,701 - - - - - 40,855,701
Odonis tarixinodok saxlanilan investisiyalar 164,271 101,732 10,871,367 42,411,507 - - 53,548,877
Ipoteka kreditlori 3,895,567 10,769,401 34,979,281 101,544,762 324,892,973 - 476,081,984
Digor maliyys aktivlori - - - - - 29,749 29,749
44,915,539 10,871,133 45,850,648 143,956,269 324,892,973 1,477,936 571,964,498
OHDOLIKLOR
Buraxilmig qiymatli kagizlar 1,265,839 904,743 344,834 209,132,835 128,000,000 - 339,648,251
Digor maliyyo 6hdsliklori - - - - - 43,627 43,627
1,265,839 904,743 344,834 209,132,835 128,000,000 43,627 339,691,878
43,649,700 9,966,390 45,505,814 (65,176,566) 196,892,973 1,434,309 232,272,620
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Orta hesabli effektiv faiz daracalori

Asagidaki cadvolds 31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il tarixlorine faiz qazanan aktivlor vo 6hdaliklor
iizro orta hesabli effektiv faiz deracolori toqdim olunur. Bu faiz doracalari golirlilik saviyyslorinin
hamin aktivlerin va 6hdaliklorin 6donis miiddotine nisbatin toxminidir.

2015 2014
Orta hesabh effektiv faiz Orta hesabh effektiv faiz
daracalori, % daracalori, %
Faiz qazanan aktivlor
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor 493 4.85
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 4.23 4.09
Ipoteka kreditlori 3.04 3.14
- [lkin maliyyalosdirilmis ipoteka kreditlori 5.40 5.10
- Yenidon maliyyalasdirilmis ipoteka kreditlori 2.94 3.04
Faiz 6dayon 6hdaliklor
Buraxilmis qiymatli kagizlar 3.06 3.02

Faiz daracasinin hassashgnin tahlili

Faiz doracolori arasinda forglorin tohlilino osaslanan faiz riskinin idare edilmoesi maliyyo
aktivlorinin vo 6hdsliklorinin hassasliginin monitoringinin aparilmasi ilo hoyata kegirilir. Galirlilik
oyrisinin 100 bazis punktu (bp) simmetrik qaydada azalib vo ya artdigi halda faiz doracolorine
hassas olan maliyya aktiv vo ohdaliklarinin asagidaki cadvalds 31 dekabr 2015-ci vo 2014-cii il
tarixlorine vaziyyati oks olunub:

2015 2014
AZN AZN
100 bp hocminds paralel azalma (541,351) (554,008)
100 bp hocminds paralel artma 541,351 554,008

Vaxtindan avval 6danig riski

Adi faaliyyati arzinds Fond vaxtindan oavval 6donis riskine moruzdur. Vaxtindan oavvel 6donis
risklorinin idars edilmasindo goriilon ilkin tadbirlor bunlardir:

- aktiv-passivlaorin va risklorin idars edilmasi tizra baza proqram modelinin yaradilmast;

- vaxtindan avval &donis riski {izra limitlorin va yol verila bilon gostaricilerin hazirlanmasi va
nazaratin hoyata kecirilmosi;

- vaxtindan avval 6donis riski lizro ssenari analizlarin aparilmasi {igiin baza proqram modelindon
istifada.

Xarici valyuta riski

Valyuta riski valyuta kurslarinin dayiskenliyi naticesinds yaranir. Fondun biitiin amsliyyatlarinin
yalniz milli valyutada aparilmasi ilo olagadar olaraq, Fond birbasa olaraq valyuta riskinoe maruz
qalmir. Hal-hazirda Fond torafindon Xarici valyutada maliyys vasaitlorinin calb edilmasi
planlagdirtlmur.

Kredit riski

Kredit riski miistori vo ya maliyys alsti iizro torof miiqabili miiqavilo lizra 6hdsliklarini yerino
yetirmadiyi teqdirde Fondun maliyys zororine moaruz qalacagi riskidir. Fondun maliyya
vasaitlorinin  somoarali idarsetmasini tomin etmok moqgsadilo MKT-don alinacaq ipoteka
kreditlorinin hocmina limitlorin miiayyonlogdirilmaesi lizro miivafiq Qsaydalari mévcuddur.
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Ipoteka kreditlorinin verilmosi iigiin MKT-loro ayrilan limitlorin saviyyosi, asagidaki geyd
olunmus Kriteriyalara asason maksimal bal 100 bal olmagqla hesablanir:

- kredit toskilatlarinin asas gostaricilori;

- ipoteka kreditlarinin yenidon maliyyologdirilmasi soviyyasi;

- Yyenidon maliyyalosdirilmis ipoteka kreditlorinin xidmot gostormasi;
- ohaliys xidmat saviyyasi;

- ayrilmis limitlorin samoarali istifadesi.

Ipoteka krediti orizolori MKT torofindon gobul edilir vo kreditlorin verilmosino dair miivafiq qorar
gobul olunur. Giizastli ipoteka kreditlori iizro miiracistlor miivafiq resurslarin moévcudlugunu
yoxlamaq ii¢iin Fondun Xozinodarliq sdbesina 6tiiriiliir. Ipoteka kreditlori verildikden sonra ,
MKT Fonda giizostli ipoteka kreditlori iigiin ilkin maliyyslosmoys miitloq sokilds, adi ipoteka
kreditlori ii¢iin kéniillii sokildo miiraciot etmolidir. Ikinci morholodo MKT biitiin vacib sonadlor
paketini toplayaraq yenidon maliyyslogmo {ii¢iin Fondun Kredit sobosine toqdim edir. Kredit
orizesi vo miivafiq hesabatlar daha sonra ayri-ayriligda Kredit vo Hiiquq sobslorindo nozorden
kegirilir va son gorarin verilmasi ii¢lin Kredit Komitasine otiiriiliir.

Fond davamli olaraq fordi kredit risklorinin idaroetmasine nazarat edir vo miintozom olaraq MKT-
lorin vo borcalanlarin 6denis gabiliyystini yeniden qiymstlondirir. Bu nozarst on son maliyys
hesabati vo borcalan torofindon toqdim edilmis vo ya Fondun oldo etdiyi digor molumatlara
osaslanir.

Fordi borcalan tohlilindon basqa, kredit portfeli RIE qrupu torofinden kredit konsentrasiyasi vo
bazar risklorina dair qiymatlondirilir.

Kredit riskine maksimum moruz olan mablag, imuman, maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda aks
olunan maliyys aktivlorinin vo balansdankenar sarti 6hdsliyin balans dayerinde oks olunur.
Potensial kredit riskini azaltmaq mogsadilo aktivlerin vo o©hdsliklorin mabloaglorinin xalis
gostorilmasi hallarina shamiyyatli deracads rast galinmir.

Hesabat tarixindo maliyys aktivlerindon kredit riskino maksimum moruz qalan qaliglar asagidaki
kimidir:

2015 2014
AZN AZN
AKTIVLOR
Banklarda yerlasdirilmis depozitlor 30,217,573 40,855,701
Odonis tarixinedok saxlanilan investisiyalar 42,707,865 53,548,877
Ipoteka kreditlori 556,188,905 476,081,984
Comi maksimum risk 629,114,343 570,486,562

Ipoteka kreditlorinin garsiliginda ipotekaya qoyulmus amlak Fondun girovu hesab edilir. ©mlakin
daysrinin mablagi borc alinan zaman qiymstlondirilen girov dayarins asaslanir.

Ipoteka kreditlari {izra kredit riski konsentrasiyasimin tohlili 12-ci Qeydda verilmisdir.

31 dekabr 2015-ci il tarixino asason Fondun kredit riski imumi kredit riski mobloginin 10%-don
artiq olan debitor borcu yoxdur (2014: yoxdur).
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Vergi riski

Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasine asason, ARMB va onun qurumlar: monfoot vergisi
vo omlak vergisi 0domokdon azaddir. Bununla bagli, 2005-2015-ci illorde Fond torsfinden
maliyyo hesabatlarinda hor hansi cari vo ya toxiresalinmis vergi aktivi vo ya ohdsliyi
yaradilmamisdir. Fond homginin heg¢ bir amlak vergisi 6domomisdir.

Fond maliyys xidmeatlori gosterdiyi ii¢iin Olave Dayar Vergisi 6domokdon azaddir.

Fond buraxilmis istigrazlari {izra 6dadiyi kupon faizlorinden 6deme menbayinde golir vergisini
tutmaga borcludur.

"Azorbaycan Ipoteka Fondu" ASC-nin yaradilmasi ilo bagh toskilati islor basa ¢atdigdan sonra
yeni yaradilan Comiyyatin idareetma orqanlarinin vergi miiksllofiyyatlori masalasine miivafiq
qaydada baxmas1 nazords tutulur.

Likvidlik riski

Likvidik riski Fondun nagd pul yaxud diger maliyys aktivini 6domoklo maliyys 6hdsliklorini
yering yetira bilmokds tizlesdiyi problemlarls alagoli riskdir. Likvidlik riski birbasa olaraq Fondun
0z 6hdoliklorini vaxtinda icra etmok, magbul giymot ilo vaxtinda vesaitlori colb etmok magsadilo
likvid ehtiyatlar1 lazimi soviyyado toplamaq qabiliyyati ilo baghdir. Likvidlik riski ilo bagh
Fondun dovlst tosisati olmasi, maliyys foaliyystinin noticolori, emissiya etdiyi istiqrazlara
investorlarin maraq soviyyasi, bu sahodo mévcud qanunvericilik, qiymotli kagizlar bazarinda borc
istigrazlar1 emissiya edon anoloji qurumlarla rogabot kimi mithiim amillor do nozars alir.

Likvidik riski aktivlorin vo 6hdsliklorin 6donis tarixlori uygun galmadiyi hallarda bas verir. Aktiv
va Ohdaliklorin 6donis tarixlorinin vo faiz doracolorinin uygunlugu va (ya) nozarat olunan
uygunsuzlugu likvidliyin idars edilmesindo miihiim rol oynayir. Tamamilo balanslasdirilmig
kredit togkilatlar1 tiglin geyri-adi hal olsa da, biznes amoliyyatlar1 tez-tez geyri-miioyyan miiddato
vo miixtalif névlerds olur. Balanslasdirilmamis voziyyat asason golirliliyi artirir, lakin homginin
zorar riskini do artira biler.

Likvidliyin idars edilmasinde Fondun asas magsadi 6hdoliklorin vaxtinda icra edilmesi {igiin
miivafiq likvid maliyys vesaitlorinin mdvecudlugunu tomin etmokdir. Likvidiklik siyasatini fcragt
Direktorun sadrlik etdiyi APIK tasdiq edir vo Xozinadarliq sobasi torafindon nozarst olunur.

Riskin idars edilmasi gargivasinds goriilon ilkin todbirlor:
- Baza program modelinin vaxtindan avval 6danis riskinin islonib hazirlanmast;

- Ohdaliklorin vaxtinda yerino yetirilmosi moqsadilo Fond torafindon tolob olunan hocmdo
miloyyonlasdirilmis normativlore asason likvid portfelin formalagdirilmasi;

- Likvidlik va aktiv-passivlarin uygunsuzlugu {lizra ssenari tahlillorin aparilmas1 mogsadile baza
program modelindon istifads edilmasi.

Xoazinadarliq s6basi torafinden normal va sart bazar sortlari asasinda miivafiq ssenari tshlillori
aparilir. Normal bazar sortlorine osaslanan likvidlik hesabatlar1 dovri olaraq rohbarliys toqdim
olunur. Likvidliyin idaro edilmosi iizro gorarlar APIK torafindon gobul olunur vo Xozinadarhq
sObasi tarafindon nozarat olunur.

Asagidaki codvellor miigavils sortlorine asason on tez 6donis tarixine asason maliyys aktivlori vo
ohdolikloari iizrs diskontlagdirilmamis pul dovriyyslerini gostorir.
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Maliyya 6hdoliklorinin 31 dekabr 2015-ci il tarixino 6domo miiddotlorine gora tohlili asagidaki

kimidir:
Talab
olunanadok
va 1 aydan laydan3 3aydan 12 Comi Balans
AZN az ayadak ayadok 1 ildan cox moxaric doyari

Qeyri-derivativ 6hdaliklor
Buraxilmis qiymotli kagizlar 1,968,750 1,350,000 13,212,500 383,851,042 400,382,292 343,680,874
Digor maliyys dhdaliklori 69,670 - 29,000 - 98,670 98,670

Comi dhdosliklar 2,038,420 1,350,000 13,241,500 383,851,042 400,480,962 343,779,544

Maliyys 6hdoliklorinin 31 dekabr 2014-cii il tarixino 6domo miiddotine goérs tohlili asagidaki kimidir:

Talab

olunanadok
va 1 aydan laydan3 3aydan 12 Comi Balans
AZN az ayadak ayadok 1 ildon cox moxaric dayari
Buraxilmis qiymotli kagizlar 1,344,389 1,350,000 7,643,090 383,020,806 393,358,285 339,648,251
Digar maliyya 6hdaliklori 5,062 7,565 31,000 - 43,627 43,627
Comi 6hdoliklar 1,349,451 1,357,565 7,674,090 383,020,806 393,401,912 339,691,878

Novbaoti sohifodaki codvellor maliyye voziyyeti haqqinda hesabatda oks olunan maliyys aktivlori

va Ohdaliklarinin gozlonilon ddanis tarixina asasan tohlilini taqdim edir.
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Asagidaki cadval maliyys vaziyyati hesabatinda oks olunan maliyys aktivlari vo 6hdsliklorinin 31 dekabr 2015-ci il tarixina gozlonilon 6danis tarixine asason tohlilini
toqdim edir:

Talab Odonis
olunanadak va 1 1 aydan 3 3 aydan 12 miiddati
aydan az ayadok ayadak  1ildan 5 iladak 5 ildan ¢ox olmayan  Vaxti ke¢mis Comi
Torams olmayan aktivlor
Pul vosaiti vo onun ekvivalentlori 2,457,991 2,457,991
Banklarda yerlasdirilmis depozitlor 30,217,573 30,217,573
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 127,200 233,200 27,163,379 15,184,086 - - - 42,707,865
Ipoteka kreditlori 6,970,696 10,395,591 34,378,408 108,600,706 387,085,730 - 8,757,774 556,188,905
Digor aktivler 45,258 - - - - - - 45,258
Comi aktivler 39,818,718 10,628,791 61,541,787 123,784,792 387,085,730 - 8,757,774 631,617,592
Toroms olmayan 6hdaliklor
Buraxilmig qiymatli kagizlar 1,818,340 814,167 5,337,417 155,710,950 180,000,000 - - 343,680,874
Digor 6hdaliklor 69,670 - 29,000 - - - - 98,670
Comi ohdoliklor 1,888,010 814,167 5,366,417 155,710,950 180,000,000 - - 343,779,544
Xalis likvidlik ¢atismazhgi 37,930,708 9,814,624 56,175,370 (31,926,158) 207,085,730 - 8,757,774 287,838,048
Mocmu likvidlik ¢atismazhgi 37,930,708 47,745,332 103,920,702 71,994,544 279,080,274
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Asagidaki cadval maliyys voziyyati hesabatinda oks olunan maliyyo aktivlori vo 6hdoaliklorinin 31 dekabr 2014-cii il tarixino gozlonilon 6donis tarixina asason tohlilini
toqdim edir:

Talab Odonis

olunanadask va 1 1 aydan 3 3 aydan 12 miiddoti
AZN aydan az ayadak ayadak 1ildan 5 ilodak 5 ildan ¢ox olmayan Vaxt1 ke¢cmis Cami
Toroms olmayan aktivlor
Pul vasaiti vo onun ekvivalentlori 1,448,187 - - - - - - 1,448,187
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor 40,855,701 - - - - - - 40,855,701
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 164,271 101,732 10,871,367 42,411,507 - - - 53,548,877
Ipoteka kreditlori 3,324,375 10,769,401 34,979,281 101,544,762 324,892,973 - 571,192 476,081,984
Digor aktivler 29,749 - - - - - - 29,749
Comi aktivler 45,822,283 10,871,133 45,850,648 143,956,269 324,892,973 - 571,192 571,964,498
Toroms olmayan 6hdaliklor
Buraxilmig qiymatli kagizlar 1,265,839 904,743 344,834 209,132,835 128,000,000 - - 339,648,251
Digor 6hdoliklor 5,062 7,565 31,000 - - - - 43,627
Comi ohdoliklor 1,270,901 912,308 375,834 209,132,835 128,000,000 - - 339,691,878
Xalis likvidlik ¢catismazh@i 44,551,382 9,958,825 45,474,814 (65,176,566) 196,892,973 - 571,192 232,272,620
Mocmu likvidlik ¢atismazhgi 44,551,382 54,510,207 99,985,021 34,808,455 231,701,428
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31 dekabr 2015-ci il tarixino tamamlanan il tizro Maliyyo Hesabatlarmnmn torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Sorti ohdaliklor

Giizostli ipoteka kreditlosmasi

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 23 yanvar 2007-ci il tarixli 515 sayli Formanina osason
"Azorbaycan Respublikasinda giizastli ipoteka kreditlorinin verilmosi Qaydalar1" tasdiglonmis vo
giizostli ipoteka kreditlorinin verilmasino baglanilmisdir. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
04 fevral 2013-cii il tarixli 811 nomrali Formani ilo “Azorbaycan Respublikasinda giizostli ipoteka
kreditlorinin verilmosi Qaydalari”na doyisikliklor edilmisdir. ipoteka kreditlorino samil olunan
giizostlorden istifade etmok hiiququ olan soxslorin siyahisi genislondirilmis, giizostli ipoteka
kreditinin maksimal mablagi 35,000 AZN-dan 50,000 AZN-2 gadar artirilmigdir.

Glizostli kreditlor yalniz dovlet biidcesindon ayrilmis vesaitlor hesabma verilir. MKT-lor
torofindon giizostli ipoteka kreditlori lizro votondaglardan miiracistlor qobul olunaraq, miivafiq
resursun ayrilmasina dair raziliq {i¢iin rosmi sokildo Fonda gondorilir. Fond torafindon daxil olan
miiraciatlorin qeydiyyat1 aparilir vo bu miiraciatlors cari ilin dovlat biidcesinde nozerds tutulmus
miivafiq vesaitlor garcivasinds novbalilik nazors alinmaqla baxilir. Novbati ilin dovlot biidcasi
tosdiq olundugdan sonra Fond torafindon giizostli ipoteka kreditlari ilo bagli borcalanlarin MKT-
yo miiraciat tarixi izro MKT-lors miivafiq resursun ayrilmasina dair bildirig iinvanlanir. Dévlot
biidcasindon ayrilmis vasaitlorin daha samarali istifadesini tomin etmok mogsadila hor bir borcalan
iizro verilmis raziliqlarin miiddsti 4 (dord) ayadok mohdudlasdirilir. Miioyyon olunmus miiddot
orzinds miivafiq kredit verilmodikds, verilmis raziligda gdstorilmis limit mablagi logv edilir va
Fond torafindon ndvbaolilik gaydasinda digor borcalana verilir. 31 dekabr 2015-ci il tarixino
giizostli ipoteka kreditlorinin alinmasi {igiin verilmis raziliglarin imumi doyeri 196,213,409 AZN
toskil edir (2014: 165,172,562 AZN).

Ilagoali taraflorls amaliyyatlar

Nazarat alagalori

Fondun faaliyyatino {imumi nozarati Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Bankinin idaro Heyoti
hoyata kecirir.

Rahbarlik ilo amaliyyatlar

31 dekabr 2015 va 2014-cii il tarixlarinds biton il iigiin insan resurslari tizra xarclora daxil olan
comi miikafatlandirma asagidaki kimidir:

2015 2014
AZN AZN
Rohbar iscilorin amak haqqi vo amok haqqina barabar tutulan
odanislori 268,526 250,350

Dovloatls slagadar miiassisalorlo amaliyyatlar

Fond dovloto moxsus miiessisadir vo adi biznes faaliyysti zamanmi miixtalif dovlet tosisatli
sirkatlorlo slagado olur. Dovlat terofindon idare olunan sirkotlorlo shomiyystli omsoliyyatlara:
yenidon va ilkin maliyyslosdirilmis ipoteka kreditlori, faiz golirlori, Baki Fond Birjasinin
listinginds olan vo Milli Depozit Markozinin reyestrinds saxlanilan dévriyyads olan buraxilmis
qiymstli kagizlarin xidmstindon yaranan haqq ve komissiya xarclori aiddir.
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Digar alaqali taraflorls amoaliyyatlar

Digor slagoli toraflora dovlot torafindon nozarat olunan vo dovlat tosisathh miiassisalor aiddir. 31 dekabr 2015-ci il tarixino digar alagoli toraflorlo qaliglar vo orta faiz
doracalori vo 31 dekabr 2015-ci il tarixindo basa ¢atmus il lizro olagoali toroflorlo omoliyyatlardan yaranan golir vo ya zoror mobloglori asagidaki kimidir

Azdrbaycan Hokumati Davlat tasisath miiassisalor
Cami
AZN Orta faiz daracasi % AZN Orta faiz doaracasi, % AZN
Maliyya vaziyyati haqqinda hesabat
AKTIVLOR
Pul vasaiti va onun ekvivalentlori 2,457,991 - - - 2,457,991
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 42,707,865 4.23 - - 42,707,865
Ipoteka kreditlori
- Osas moblogin qalig1 - - 19,049,721 3,25 19,049,721
- Doyarsizlogsms lizrs ehtiyat - (104,023) (104,023)
OHDOLIKLOR
Buraxilmig qiymatli kagizlar 293,502,615 3,06 - 293,502,615
Mbonfaat (zorar)
Faiz golirlori 2,003,777 452,431 2,456,208
Faiz xorclori (6,544,079) - (6,544,079)
Haqq vo komissiya xorclori (418,453) - (418,453)
Doyarsizlosmo tizra zararlor - (13,406) (13,406)
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31 dekabr 2014-cii il tarixino digor olagoli toroflorlo qaliglar vo orta faiz doracolori vo 31 dekabr 2014-cii il tarixindo basa c¢atmug il {izro oslagoli toroflorlo
omoliyyatlardan yaranan golir vo ya zorar mabloglori asagidaki kimidir:

Maliyya vaziyyati haqqinda hesabat
AKTIVLOR
Pul vosaiti vo onun ekvivalentlori
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar
Ipoteka kreditlori

- Osas moblagin qalig1

- Dayarsizlogma lizrs ehtiyat
OHDOLIKLOR
Buraxilmis qiymatli kagizlar
Monfyat (zarar)
Faiz golirlori
Faiz xarclori
Haqq vo komissiya xarclori
Dayarsizlogma {izra zararlor

Azarbaycan Hokumati

Dovlat tasisath miiassisalor

Comi

AZN Orta faiz daracasi % AZN Orta faiz doaracasi, % AZN
1,448,093 - - - 1,448,093
53,548,877 4.09 - - 53,548,877
- - 14,822,312 3.25 14,822,312

- (90,617) (90,617)
19,677,941 3.02 - 19,677,941
1,879,851 400,727 2,280,578
(328,648) - (328,648)
(280,230) - (280,230)
. (41,282) (41,282)

Olagpoli toraflorls amoliyyatlarin naticasi olan qaliglarin oksariyyeti 1 ildon 10 ilodokdir.
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Maliyya aktivlari vo 6hdsliklari: adalatli dayarlor vo miihasibat
tosnifatlar
Miihasibathq tasnifat1 va adalatli dayar

Asagidaki codvaldo 31 dekabr 2015-ci il tarixino maliyys aktivlorinin vo maliyys 6hdoaliklorinin
balans qaliglar1 va adalstli dayarlari hagqinda malumat taqdim olunur:

. Digar )

Odonis Kreditlar amortizasiya Umumi
tarixinodok  vo debitor olunmus balans Odalatli
AZN saxlanilan borclar: dayar dayari dayar
Pul vosaiti vo onun ekvivalentlori - - 2,457,991 2,457,991 2,457,991
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor - - 30,217,573 30,217,573 30,217,573
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 42,707,865 - - 42,707,865 42,779,258
Ipoteka kreditlori - 556,188,905 - 556,188,905 570,462,257
42,707,865 556,188,905 32,675,564 631,572,334 645,917,079
Buraxilmig qiymatli kagizlar - - 343,680,874 343,680,874 342,379,877
Digor maliyys 6hdsliklori - - 98,670 98,670 98,670

- - 343,779,544 343,779,544 342,478,547

Asagidaki coadvealdo 31 dekabr 2014-cii il tarixine maliyys aktivlerinin vo maliyye 6hdsliklorinin
balans mablaglari vo adalatli doyarlari hagqinda melumat tagdim olunur:

. Digor .

Odonis Kreditlar amortizasiya Umumi
tarixinadok  va debitor olunmus balans Idalatli
AZN saxlanilan borclar: doyor doyori doyor
Pul vesaiti vo onun ekvivalentlori - - 1,448,187 1,448,187 1,448,187
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor - - 40,855,701 40,855,701 40,855,701
Odenis tarixinodok saxlanilan investisiyalar 53,548,877 - - 53,548,877 53,767,076
Ipoteka kreditlori - 476,081,984 - 476,081,984 488,882,309
53,548,877 476,081,984 42,303,888 571,934,749 584,953,273
Buraxilmig qiymetli kagizlar - - 339,648,251 339,648,251 339,109,553
Digor maliyys dhdaliklari - - 43,627 43,627 43,627

- - 339,691,878 339,691,878 339,153,180

Odalatli doyar hesablamalar1 giymatlondirms tarixinds bazar istirak¢ilari arasinda adi amaliyyatda
aktivi satmaq iciin oldo olunacaq vo ya Ohdoliyi Otlirmok {iglin 6donilocok qiymoti toxmini
hesablamagq ligiin hayata kegirilir. Bununla bels, geyri-miioyyanliklor vo subyektiv miilahizadon
istifada goraitinds adalatli doyar aktivlarin dorhal satis1 va ya 6hdaliklorin 6tliriilmasi zamani satila
bilon kimi sorh olunmamalidir.

Foal bazarda ticarat olunan maliyys aktivleri vo 6hdsliklorinin adalstli deyarlari kotirovka olunan
bazar qiymotlarina va ya diler giymot tokliflorine asaslanir. Biitiin diger maliyya alatlori {igiin
Fond digar qiymotlondirms tisullarindan istifads etmoakls adalstli doyarlori miioyyan edir.

Qiymatlondirms tisullarinin magsadi qiymstlondirme tarixinde bazar istirak¢ilar1 arasinda adi
omoliyyatda aktivi satmaq Ugiin aldo olunacaq ve ya 6hdoliyi Gtiirmak li¢iin ddanilacok qiymaoti
oks etdiron adalatli doyarin miioyyonlagdirilmasidir.

Daha miirokkeb alstlor ii¢iin Fond xiisusi qiymetlondirme modellorindan istifade edir. Bu
modellars bazi va ya biitiin mithiim slavalor bazarda miigahids olunmaya biler vo bazar qiymatlori
va daracalarindan téraya bilor vo ya miilahizalor asasinda qiymatlondirils bilor. Miihiim miisahida
olunmayan olavealorin aid oldugu alst niimunslorine foal bazarin mévcud olmadigi miioyyon
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kreditlor vo qiymetli kagizlar, miisyyon birjadan konar bazarin téromo alstlori vo
sekyuritizasiyalarda istirak faizlori daxildir.

Fond miisahido olunan bazar molumatindan istifado edon vo rohborliyin az miilahizasi vo
giymatlondirmasini tolob edon faiz doracssi veo valyuta miibadilasi kimi imumi vo daha sads
maliyys alstlorinin odalstli doyerinin  miioyyonlosdirilmasindo genis sokildo taninmis
giymstlondirms modellorindon istifads edir.

Miisahido olunan giymatlor vo modellar asason siyahiya daxil edilmis borclar vo kapital qiymatli
kagizlar, miibadilo olunan ticari téromo alatlori vo faiz doracosi miibadilosi kimi sado birjadan
konar bazarin térama alotlari iigiin bazarda mévcud olur.

Maliyys alstlorinin adalstli doyarinin hesablanmasinda rohbarlik asagidaki miilahizolordon istifado
edir:

e Yenidon maliyyslogdirilon adi ipoteka kreditlorinin diskontlagdirilmasi iigiin 4% diskont
doracasi

e Yenidon maliyyolosdirilon giizastli ipoteka kreditlori iiciin diskont derocesi olaraq hazirda
totbiq olunan kredit faiz deracolori

e (Odonis tarixinodok saxlanilan investisiyalar vo ipoteka qiymotli kagizlarmin odalatli doyarinin
miioyyanlasdirilmasinds kotirovka olunan bazar qiymatlerindon istifads olunur.

9dalatli doyar iyerarxiyasi

Fond 6l¢malorin aparilmasinda istifade olunan slavalorin miihiimliiyiinii oks etdiron asagidaki
adalatli doyar iyerarxiyasindan istifade etmokls adalstli doyarlari 6l¢iir:

e Soviyyo 1: eyni alstlor {iglin foal bazarda kotirovka olunan bazar qiymatlori
(tonzimlonmomis).

e Soviyye 2: birbasa (yoni qiymatlor kimi), ya da bilavasits (yoni qiymstlordon térayen)
miisahids oluna bilon, Saviyys 1-o daxil edilmis kotirovka olunan qiymotdon basqa digor
olavalar. Bu kateqoriyaya asagidakilardan istifade olunmaqla giymotlondirilmis alstlor
daxildir: oxsar alatlor iiclin foal bazarlarda kotirovka olunan bazar giymatlori; foaldan
asag1 hesab olunan bazarlarda oxsar alatlor ii¢lin kotirovka olunan giymeatlor; yaxud biitiin
miihiim slavalarin birbasa vo ya bilavasits bazar malumatlarindan miisahids oluna bildiyi
digar qiymatlondirme dsullari.

e Soviyya 3: olavalor miisahids oluna bilmir. Bu kateqoriyaya qiymstlondirms tisulunun
miisahido oluna bilon molumata osaslanmadigi slavelordon ibarst oldugu vo miigahido
oluna bilmayan slavalorin alstin qiymatlondirilmesinde miihiim tasira malik oldugu biitiin
alotlor daxildir. Bu kateqoriyaya oxsar alatlor {igiin kotirovka olunan giymotlor asasinda
giymotlondirilon alstlor daxildir vo bu zaman alotlor arasinda forqi oks etdirmok iiglin
mithim miisahido olunmayan tonzimlomalor vo ya miilahizalor tolob olunur.31 dekabr
2015 va 31 dekabr 2014-cii il tarixlarine maliyys vaziyyati haqqinda hesabatda taninan
adalatli doyarinds Ol¢iilon maliyys alati olmamigdir.
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Asagidaki codval 31 dekabr 2015-ci il tarixina adalatli doyarindo 6l¢iilmayan maliyyo alatlorinin
odalatli dayarini bu clir deyarin tosniflosdirildiyi odalatli doyar iyerarxiyasindaki soviyys osasinda

tohlil edir:
Comi adalatli Comi balans
AZN Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyya 3 dayar dayari
AKTIVLOR
Pul vosaitlori va onlarin ekvivalentlori - 2,457,991 - 2,457,991 2,457,991
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor - 30,217,573 - 30,217,573 30,217,573
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 42,279,258 - - 42,779,258 42,707,865
Ipoteka kreditlori - - 570,462,257 570,462,257 556,188,905
42,279,258 32,675,564 570,462,257 645,917,079 631,572,334
OHDOLIKLOR
Buraxilmis qiymotli kagizlar 342,379,877 - - 342,379,877 343,680,874
Digar maliyys 6hdsliklori - - 98,670 98,670 98,670
342,379,877 - 98,670 342,478,547 343,779,544

Asagidaki codval 31 dekabr 2014-cii il tarixins adalatli doyarinds Sl¢iilmoyon maliyys alotlorinin
odaloatli doyerini har bir bu ciir deyarin tosniflosdirildiyi adalstli deyar iyerarxiyasindaki soviyyo
osasinda tohlil edir:

Comi Comi
adalotli balans
AZN Saviyyas 1 Saviyya 2 Soviyya 3 doyor doyari
AKTIVLOR

Pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlori - 1,448,187 - 1,448,187 1,448,187
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor - 40,855,701 - 40,855,701 40,855,701
Odenis tarixinodok saxlanilan investisiyalar 53,767,076 - - 53,767,076 53,548,877
Ipoteka kreditlori - - 488,882,309 488,882,309 476,081,984
53,767,076 42,303,888 488,882,309 584,953,273 571,934,749

OHDOLIKLOR
Buraxilmig qiymotli kagizlar 339,109,553 - - 339,109,553 339,648,251
Digar maliyys 6hdsliklori - - 43,627 43,627 43,627

339,109,553 - 43,627 339,153,180 339,691,878

Hesabat dovriindan sonra bas vermis hadisalor

31 dekabr 2015-ci il tarixino maliyys hesabatlarinda doyarsizlogmis kreditlor kimi tosniflogon
yenidon maliyyslosdirilmis kreditlorin saglamlagdirilmas: istigamotindo miivafiq todbirlor
goriilmiis, gecikdirilmis annuitet 6danislorin 43% -i hesabat tarixindon sonra 1 ay arzinds, 48% -i
hesabat tarixinden sonra 2 ay arzindo Fondun hesabina kogiiriilmosi tomin olunmus vo naticads
homin kreditlor doyarsizlogmis kreditlor qrupundan ¢ixarilaraq doyarsizlosmo slamati olmayan
aktivlar kimi tasniflogdirilmisdir.

2016-c1 ildo Fonda giizostli ipoteka kreditlorinin maliyyalasdirilmasi magsadilo Dovlat
Biidcoesindon 50,000,000 AZN mablaginde vesaitin ayrilmasi nozerds tutulmusdur. Hesabat
tarixino Fondun hesabina 14,485,000 AZN mobloginds daxilolma hoyata kegirilmisdir.

Hesabat tarixina Fond 5,000 adad tamin edilmis ipoteka istiqrazlari {izra vaxtindan avval geri alis
etmisdir. Bununla, Fond ilkin geydiyyata aldig1 29 may 2009-cu il tarixli emissiya prospekti ilo
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qiymotli kagizlar bazarinda dovlst istiqrazlarina barabar tutulan ilk korporativ maliyys alsti tizro
vaxtindan ovval Ohdosliklorinin icrasini tomin etmisdir. Fondun miilahizasino goéro qeyri-sabit
maliyyo bazarinda aktiv-passivlerinin ve risklorinin diizgiin qiymotlondirilmesi, effektiv va
adekvat model {izrs idaroolunmasinin noticesidir.

Fond ipoteka bazarinda bas veron doyisikliklora ¢evik vo adekvat todbirlorin goriilmesino genis
imkanlar acan Elektron Ipoteka Sisteminin (EIS) funksionalligimin Fondun daxili qaydalarina
uygun miitomadi tokmillosdirilmasini davam etdirir. Yenidon maliyyolosdirimis ipoteka kreditlori
lizro girovlarin doyisdirilmoesi va kreditlor {izro Ohdsliklorin yeni borcalanlara kegirilmasi
proseslorinin EIS vasitosilo avtomatlagdirilmasi vo EiS-do bas verocok doyisikliklorin Bas
Miihasibat Sistemi ilo inteqrasiyast ii¢ciin yeni modullar - "Girovun dayisdirilmasi" vo
"Ohdoliklorin kegirilmosi" hazirlanmis, miivoffaqiyyatlo istifadoyo verilmisdir.

2015-ci ildo Hékumot Odonis Portalr iizorinden ipoteka kreditlori iizra ipoteka predmetlorinin vo
borcalanlarin hoyat sigortasi polislorinin 6donisi mogsadils Elektron Sigorta Sistemina (ESS) start
verilmig vo 01.03.2016-c1 il tarixinds ugurla basa catdirilmisdir. Sigorta Polislori tizra 6donislor
Fondun Bas Muhasibatliq sisteminda, Elektron Ipoteka sistemindo vo elektron ipoteka portalinda
(www.eipoteka.az) borcalanin soxsi kabinetindo 6z oksini tapir. Sistemin totbiqi ilo Fondun
yenidon maliyyelosdirilmis kreditlar iizra portfelinin 100% sigortalanmas1 gozlonilir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 oktyabr 2015-ci il tarixli 661 sayli Formanina asason
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdindo Azorbaycan Ipoteka Fondunun yenidon
toskili yolu ilo sohmlori dévleto moxsus "Azorbaycan Ipoteka Fondu" Aciq Sohmdar Comiyyati
yaradilmas1 vo Fondun yenidon togkili ilo bagli proseslor, maliyyo hesabatlarinin imzalandig
tarixde davam etmokdadir.
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