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AZ1010 , Baki, Azarbaycan

Miistaqil Auditorlarin Hesabati

Azorbaycan Respublikasmnin Markazi Bankinin Idars Heyatino vo Azorbaycan Ipoteka Fondunun
Rohbarliyine:

Biz Azorbaycan Respublikasinin Markszi Banki nozdinde Azarbaycan ipoteka Fondunun (“Fond”)
31 dekabr 2014-cii il tarixine olan maliyys voziyysti haqqinda hesabati vo homin tarixds
tamamlanmus il iizra manfaat va ya zarar vo macmu galir haqqinda hesabat, kapitalda dayisikliklor
hagqinda hesabat va pul vasaitlorinin horoksti hagqinda hesabatdan, eloce do asas ugot siyasatinin
vo digor izahedici qeydlarin xiilasasindan ibarat olan maliyys hesabatlarinin auditini apardiq.

Maliyya hesabatlart iizra rahbarliyin masuliyyati

Rohborlik hazirki maliyys hesabatlarmin Beynslxalq Maliyys Hesabati Standartlarina uygun
olaraq hazirlanmasina va diizgiin toqdim edilmasino gors, habelo saxtakarliq vo ya sohv
naticasinde yaranmasindan asili olmayaraq shemiyyatli tohriflorin miisahide olunmadig: maliyya
hesabatlarmin hazirlanmast va diizgiin teqdim edilmasi iigiin rshbarliyin qenastino ssasen zaruri
sayilan daxili nazarst sistemina gora masuliyyat dastyir.

Auditorun masuliyyati

Bizim mosuliyystimiz apardigimiz audit asasinda homin maliyys hesabatlari @izra roy
bildirmokdir. Biz audit yoxlamasim Beynslxalq Audit Standartlarma uygun olaraq aparmisiq.
Homin Standartlar bizdon etik toloblore riayat etmoyimizi eloco do maliyys hesabatlarinda
ohomiyyatli tohriflorin olmadifina kifayst qodor ominliyin alda edilmasi iiciin  auditi
planlagdirmagimizi vo aparmagimizi talob edir.

Audit zamani maliyys hesabatlarindaki mablog vo agiqlamalara dair audit siibutlarinin alde
olunmasi iizre prosedurlar yerino yetirilir. Prosedurlar auditorun miilahizasi, habelo maliyys
hesabatlarinda saxtakarliq va ya sshv naticasinde yaranmasindan asili olmayaraq miihiim tohrif
risklorinin giymotlendirilmasinden asihidir. Homin risklori qiymotlondirarken, auditor soraito
uygun olaraq audit prosedurlarimin planlagdiriimasi mogsadilo miiessisonin daxili nozaret
sistemini, homin sistemin effektivliyi barade roy bildirmok iigiin deyil, miiassise torafindon
maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi ve diizgiin toqdim edilmosi ilo alagadar olaraq nozarden
kegirir. Audits, homginin rohbarlik terefindon totbiq edilon miihasibat ugotu qaydalarinin
miivafigliliyinin va irali siiriilmiis miihasibat toxminlsrinin asasl oldugunun giymatlendirilmasi,
habels maliyys hesabatlarinin iimumi taqdimatimin tohlili daxildir.

Biz hesab edirik ki, slds etdiyimiz audit siibutu audit rayimizi bildirmak i¢iin yetorli vo miivafiq
asasi tomin edir.
Roy

Bizim royimizca, alava edilon maliyys hesabatlari Fondun 31 dekabr 2014-cii il tarixins maliyya
vaziyyatini vo hamin tarixde basa gatmus il lizrs maliyys naticalerini va pul vasaitlarinin horakatini
biitiin shomiyyatli aspektlor baximindan Beynoslxalq Maliyys Hesabati Standartlarina uygun
olaraq diizgiin oks etdirir.
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Baki1 sohari, Azorbaycan Respublikasi

“KPMG Azerbaijan Limited” sirkati Gernsi qanunvericiliyina miivafiq olaraq
yaradilmigdir va  Azarbaycan  Respublikasinda Niimayandaliyi  vasitasila
Joaliyyat gostorir va Isvegra sirkati olan “KPMG International Cooperative”
(“KPMG Inter ional ) miistaqil sirkatlor sobakasinin iizviidir.




Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixinds tamamlanms il iizra Manfaat va ya zarar va Macmu Galir haqqinda Hesabat

2014 2013

Qeydlor AZN AZN

Faiz galirlori B 18,202,124 15,734,472
Faiz xarclori 4 (9,741,150) (8,131,733)
Xalis faiz galirlori 8,460,974 7,602,739
Doyarsizlagma {izra zararlor 5 (455,856) (363,100)
Haqq va komissiya xarclari 6 (280,230) (270,516)
Digar galirlar 449,243 482,335
Imoliyyat galirlari 8,174,131 7,451,458
Insan resurslari iizra xarclor 7 (1,568,792) (1,578,995)
Inzibati va digar xarclar 8 (2,084,737) (1,856,839)
il iizra manfaat va comi macmu galir 4,520,602 4,015,624

4-45-ci sohifslorde oks olunmus maliyys hesabatlari 10 aprel 2015-ci il tarixinde Fondun rohboarliyi
torafindon tosdiglonarak imzalanmigdir:

Y femn — Hf-

Faxri Kazimov Tarane Nuriyeva
Icrag1 direktor Bas miihasib

Manfaat va ya zarar va Macmu galir haqqinda hesabat maliyya hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlarla
birga oxunur.




Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina olan Maliyya Vaziyyati haqqinda Hesabat

2014 2013

Qeydlar AZN AZN
AKTIVLOR
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 9 1,448,187 2,968,642
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor 10 40,855,701 32,810,114
(")dsnis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 11 53,548,877 42,149,125
Ipoteka kreditlori 12 476,081,984 403,521,646
Omlak, avadanliglar vo geyri-maddi aktivler 13 10,039,495 11,175,414
Digoar aktivlor 14 46,536 10,944
Cami aktivlor 582,020,780 492,635,885
OHDOLIKLOR
Buraxilmig qiymotli kagizlar 15 339,648,251 294,280,332
Digar 6hdaliklor 16 6,692,703 7,196,329
Cami ohdaliklar 346,340,954 301,476,661
KAPITAL VO DOVLOTS AiD OLAN MBBLOG
Dovlat biidcasindon ayirmalar 17 216,000,000 176,000,000
Boliigdiiriilmamis manfaat 19,679,826 15,159,224
Cami kapital va dovlats aid olan mablag 235,679,826 191,159,224
Comi shdsliklor vo kapital 582,020,780 492,635,885

Maliyys vaziyyasti haqqinda hesabat maliyys hesabatlarinin torkib hissosini togkil edon Qeydlarls birgs oxunur.




Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixind> tamamlanmusg il iizra Pul Vasaitlarinin Harakati hagqinda Hesabat

2014 2013
Qeydlar AZN AZN

OMOLIYYAT FOALIYYDTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HOROKOITI
Alinmus faizlor 18,014,873 14,866,155
Odonilmis faizler (10,023,311) (8,075,662)
Odonilmis haqq v komissiya (280,230) (270,516)
Digar golirlor 4,850 37,890
insan resurslari iizra xarclor (1,569,995) (1,581,622)
Inzibati va digor xarclor (884,302) (818,390)
Omoaliyyat aktivlorinda (artim) azalma
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor (8,000,000) (5,400,000)
Ipoteka kreditlari (73,127,961) (74,316,336)
Digor aktivler (5.843) 53,961
omaliyyat 6hdaliklerinda (azalma) artim
Digar 6hdaliklor (58,031) 11,200
Omoliyyatlarda istifada edilan pul vasaitlari (75,929,950) (75,493,320)
INVESTiSiYA FOALIYYOTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI
(Odeonis tarixinadok saxlanilan investisiyalarin alinmasi (17,176,069) (32,535,879)
Odonis tarixinadak saxlanilan investisiyalarin donilmasi 6,000,000 22,160,000
Omlak, avadanliglar va geyri-maddi aktivlerin alinmasi (64,516) (878,196)
investisiya foaliyyatinda istifada edilon pul vesaitlori (11,240,585) (11,254,075)
MALIYYO FOALIYYOTLORI UZRO PUL
VOSAITLORININ HORIKOTI
Dovlat biidcasindan ayirmalar 17 40,000,000 40,000,000
Borc giymotli kagizlarin buraxilmasi 66,147,984 62,072,444
Borc qiymatli kagizlarin vaxtindan avval geri alig1 (20,497,904) (14,210,904)
Maliyys faaliyyatindon daxil olan pul vasaitlori 85,650,080 87,861,540
Pul vesaitlorinda va onlarin ekvivalentlorinda xalis (azalma)
artim (1,520,455) 1,114,145
flin avvalina pul vasaitleri v onlarin ekvivalentlori 2,968,642 1,854,497
ilin sonuna pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 9 1,448,187 2,968,642

Pul vasaitlorinin horakati haqqinda hesabat maliyya hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edan Qeydlarls birgs oxunur.




Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
317 dekabr 2014-cii il tavixinda tamalanms il iizra Kapitalda Dayisikliklor haqqinda Hesabat

1 yanvar 2013-cii il tarixina qahq

Dovlat biidcasindon ayirmalar (Qeyd 17)
1 tizro monfaat va comi macmu galir

31 dekabr 2013-cii il tarixina qahq

Dévlat biidcasindan ayirmalar (Qeyd 17)
il iizra manfaat va comi mocmu galir

31 dekabr 2014-cii il tarixina qahq

Fondun kapital sahiblarins aid olan

Boliisdiiriilmamis
Dévlat ayirmalari manfaat Comi
136,000,000 11,143,600 147,143,600
40,000,000 - 40,000,000
- 4,015,624 4,015,624
176,000,000 15,159,224 191,159,224
40,000,000 - 40,000,000
- 4,520,602 4,520,602
216,000,000 19,679,826 235,679,826

Kapitalda dayisikliklor hagqinda hesabat maliyya hesabatlarinin terkib hissasini togkil edon Qeydlorlo birgs oxunur.
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Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
37 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlar

Giris
Toskilat va onun faaliyyati

Bu maliyys hesabatlar1 Azarbaycan Respublikasinin Markoezi Banki nazdindo Azarbaycan Ipoteka
Fondunun (“Fond”) maliyys hesabatlarim oks etdirir. Fond Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayli Fermanu ilo yaradilmus, 22 dekabr 2005-ci il
tarixli 339 sayll Forman ilo “Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdinds Azarbaycan
ipoteka Fondu haqqinda Ssasnamd” tasdiq edilmisdir. Fondun osas fealiyyati uzunmiiddatli
ipoteka kreditlogsmasi vasitasilo shalinin yasayis sahosi ilo tomin edilmosi mexanizmini yaratmaq
vo ipoteka kreditlosmasino yerli vo xarici maliyys resurslarinin calb olunmasma kdmaklik
gostarmakdan ibaratdir.

Fond ohaliys birbasa ipoteka kreditlorinin verilmoasi ilo mosgul olmur. Fondun faaliyyati
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki (ARMB) tarafindan idars olunur.

Fondun ofisi AZ1014, Azarbaycan Respublikasi, Baki sohori, Biil-biil prospekti 40 geydiyyat
invaninda yerlosir.

Fondun Azorbaycan Respublikasinin Naxgivan Muxtar Respublikasinda yerloson bir filial vardur.
Fondun aktivleri va 6hdaliklari Azarbaycan Respublikasinda yerlosir.

Fondun foaliyyati ipoteka programmin taloblori ilo six baghdir. Olagali toraflorlo amoliyyatlar
21-ci Qeydds atrafli gokilde gostorilmigdir.

Biznes miihiti
Azarbaycan biznes miihiti

Fondun faaliyyati, osasan, Azarbaycan Respublikasinin arazisinde hoyata kegirilir. Beloaliklo, Fond
Azorbaycan Respublikasmin igtisadi vo maliyys bazarlarinda inkisafda olan bazar igtisadiyyatinin
xiisusiyyatlari ilo saciyyalonon risklors maruz qalir. Olkads hiiqugi-normativ va vergi rejimlorinin
inkisafi davam edir. Onlarin miiddealarinin ham forgli tosvirleri, hom do tez-tez dayisdirilmasi
miisahide olunur. Biitiin bunlar Azarbaycan Respublikasinda foaliyyat gostoran miiossisalorin
miixtalif ¢atinliklorls {izlosmasina sabab ola bilar ki, bu da shalinin maddi durumuna, o ciimlodon
ipoteka kreditlorinin qaytariimasi vaziyyatino tasir eds bilor. Maliyya hesabatlarinda Azorbaycan
Respublikasindaki biznes miihitinin Fondun faaliyyatina va maliyys voziyyatins birbasa va dolay1
tosirine Fondun rohbarliyinin verdiyi qiymat oks olunur. Galacakds biznes miihiti rahbarliyin cari
giymotlandirmasindan farqlans bilar.

Maliyys hesabatlarinin tartib edilmasinin ssaslan

Uygunluq haqqinda hesabat
Hazirk: hesabata alavs edilon maliyys hesabatlar1 Beynalxalq Maliyya Hesabatlar1 Standartlarina

(BMHS) uygun olaraq hazirlanmigdir.
Qiymatlondirmonin asaslari

Maliyys hesabatlar1 ilkin doyar ugotuna asasen hazirlanmigdir.

Funksional va taqdimat valyutas:

Fondun funksional valyuta vahidi Azerbaycan Manatidir (AZN) ki, Azarbaycan Respublikasinin
milli valyutasi olaraq bas versn hadisslorin oksariyyatini v onlarla bagh vaziyyatlorin iqtisadi
mahiyyatini oks etdirir.
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Azarbaycan Respublikasinin Moarkezi Banki nazdinda Azorbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il tizra Maliyya Hesabatlarinn tarkib hissasini tagkil edan Qeydlar

Maliyya hesabatlarinin tortib edilmasinin 3saslari, davam

Funksional va tagdimat valyutasi, davami

AZN hamginin hazirki maliyys hesabatlarinin maqgsadlari {igiin taqdimat valyutasidir.

AZN ils ifads edilon maliyys molumatlari an yaxin tam raqgemadak yuvarlaqglasdiriimisdir.

Ehtimallarin vo miilahizalorin tatbiqi

BMHS-a uygun maliyys hesabatlarmin hazirlanmasi rohbarlikden ugot siyasstine ve toqdim
edilmis aktivlorin, ohdaliklerin, golir vo xarclorin mablogina tasir gosteron ehtimallarin,
forziyyalorin va miilahizalarin irsli siiriilmasini talob edir. Faktiki noticalor hamin ehtimallardan
forqlons bilar.

Ehtimallar va forziyyalor miitsmadi qaydada nozerden kegirilir. Miihasibathiq ehtimallarinda
doyisikliklor hemin doyisikliklorin edildiyi dovrde vo tosir gostordiklori hor hansi golacok
dovrlards oks olunur.

Ehtimallarda ciddi geyri-miiayyanliklar vo ugot siyasatinin totbiq edilmoesinds vacib miihakimalor
haqqinda molumat asagidaki geydlords aks olunur:

e Kreditlorin dayarsizlosmasi iizra ehtimallar — Qeyd 12;

e Maliyys alatlorinin adalatli doyarlari tizra ehtimallar — Qeyd 22.

Ucot siyasatlarinda vo taqdimatda dayisikliklor

Fond Maliyys Aktivlerinin va Maliyys Ohdoliklorinin Qarsihqli Ovazlosdirilmesi ilo bagh
BMUS 32 Maliyys Alatlori: Agiglamalar standartina diizalisi qobul etmis va 1 yanvar 2014-cii il
tarixinden etibaran tatbiq etmisdir.

Doyisikliklorin xarakteri vo tosiri asagida izah olunur.
Maliyya Aktivlarinin va Maliyya Ohdbaliklarinin Qarsiliqh Ovazlasdirilmasi

BMHS 7-yo olan diizalisler Maliyya Alatlori: Agiglamalar — Maliyya Aktiviarinin va Maliyya
Ohdaliklorinin ~ Qarsiligh ~ ©vazlasdirilmasi  maliyys aktivlerinin  vo  &hdaliklorinin
avozlosdirilmasiylo bagl yeni qaydalar toqdim etmir, ancaq diizoliglorin totbiqinds
qanunauygunsuzluglarin aradan qaldirilmas: {igiin ovazlosdirmo kriteriyalarii aydinlagdirir.
Dayisikliklar, agar bu hiiquq golacak hadisalarden asili deyilsa, hiiqugi sexsin avezlesdirmoni
hoyata kegirmosi iigiin hal-hazirda qanunvericiliklo miisyysn edilmig hiiququ oldugunu
aydinlagdirir, hamginin, cari tosorriifat faaliyystinds va oOhdaliklerin yerine yetirilmomasi
hallarinda (defolt), 5doma qabiliyystinin olmamasi va ya hiiquqi soxsin va biitiin podrat¢ilarinin
iflast hallarinda da bu hiiququn etibarl oldugunu miiayyanlogdirir

Fond maliyys alotlorini Beynalxalq Miihasibat Ugotu Standartlar1 (BMUS) 32 Maliyya Alatlari:
Ac¢iglama va Taqdimata osasan qarsiliglt ovazlosdirmadiyi ve diger miivafiq ovezlesdirme
razilasmasina malik olmadig tigiin bu diizalis Fondun maliyya hesabatlarina tosir etmir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azorbaycan ipoteka Fondu
317 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizro Maliyys Hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edon Qeydlar

Osas ucot siyasati

Qeyd 2(e)-ds verilen miihasibat siyasotindoki doayisiklikler istisna olunmagla, asagida qeyd
olunmus ugot siyasati maliyys hesabatlarinda oks edilmis biitiin dovrlara ardicil qaydada Fond
tarafindan totbiq olunur.

Xarici valyuta

Xarici valyuta ilo amaliyyatlar omoliyyat tarixindoki valyuta moazonnalorine uygun Fondun
miivafiq funksional valyutasina gevrilir. Xarici valyutada olan monetar aktiv va passivler hesabat
tarixine homin tarixde movcud olan mazennaya asason funksional valyutaya cevrilir. Monetar
maddaler iizra xarici valyuta galiri ya zorari dovriin avvalina olan vo dovr arzinds effektiv faiz vo
ddonislora uygunlagdirhmis funksional valyutada amortizasiya edilmis doyarlo ddvriin sonuna
moveud olan valyuta mozennasi ilo gevrilmis xarici valyutanin amortizasiya edilmis doyari
arasindaki farqdir. Xarici valyutalarda adalotli dayarlo dlgiilon geyri-monetar aktivlor vo passivler
adalatli doyarin miisyyan olundugu tarixds moveud olan valyuta mozennasina asason funksional
valyutaya gevrilir. Xarici valyutada ilkin dayeri ilo dlgiilon qeyri-monetar maddalor omoliyyat
giiniinde méveud olan valyuta mazannasini istifado etmoklo cevrilir. Cevrilmo zamani ortaya
¢1xan xarici valyuta forglori monfast va zarar hesabatinda taninir.

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlari

Pul vosaitlarine ve onlarin ekvivalentlorina alds olan nagd pul va sikkalar, ARMB-da saxlanilan
cari hesablar daxildir. Pul vesaitlari va onlarin ekvivalentlori maliyys vaziyyati haqqinda
hesabatda amortizasiya olunmus doyards taninir.

Maliyya alatlari
Tasnifat

Monfoat va ya zorar vasitasilo adalatli dayarlo taninan maliyya alotlorine asagidaki maliyys
aktivleri va &hdaliklari daxildir:

- yaxin miiddat arzinde ossash gokilde satis vo ya yeniden alinma mogsadils slds olunan vo ya
yaradilan alatlor;

- birgs idars olunan va qisamiiddatli galirliyi il> se¢ilon miioyyan maliyys alatleri portfelinin bir
hissasi olan alatlor;

- derivativ maliyys alatlori (tayin olunmus va samarali hecinq vasitalari olan derivativ maliyys
alatlori istisna olmagqla) va ya;

- ilkin tanima zamani manfaat vo zaror vasitasils adalatli dayarls taninan alatlor.
Fond maliyys aktiv va dhdaliklorini monfast va zoror vasitasilo adalatli doyarlo tantya bilar:

_ aktivlerin ve Shdoliklorin idars edilmosi, giymatlondirilmasi vo daxili ugotu odalotli doyer
asasinda aparilir;

_ bu ciir tosnifat artan miihasibatliq uygunsuzluglarin1 aradan qgaldirir v ya shomiyyatli doracada
azaldir, yaxud;

- aktivin va ya dhdaliyin torkibina miiqavils asasinda tolob olunacaq pul vasaitlarinin harakatini
ohomiyyatli deracads doyisen derivativ vesait daxildir.
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Osas ugcot siyasati, davami

Maliyys alatlori, davami

Tasnifat, davami

Biitiin ticari derivativlorin xalis doysri (miisbst odalotli doyar), habels alinmis opsionlar,
aktivlords debitor borcu kimi aks olunur. Biitiin ticari derivativlarin xalis dayari (menfi adaletli
doyar), habels silinmis opsionlar, 5hdaliklarde kreditor borcu kimi aks olunur.

Rohborlik maliyys alatlorinin hamin kateqoriyada tasniflogdirilmasinin miivafigliyini onlar ugota
alindig1 zaman miioyyen edir. Derivativ maliyys alotlorinin vo ugota alindig1 zaman adaloatli doyar
ssasinda manfaata va ya zararlora aid edilmis maliyys alstlorinin “adalotli doyar asasinda manfaat
va ya zorar kateqoriyasi” tasnifat1 doyisdirile bilmaz. Kreditlor va debitor borcu meyarlarina cavab
veran maliyys aktivlorinin “adalotli doyar ssasinda manfaat va ya zararlor” yaxud “satila bilon”
tasnifati o zaman dayisdirilo bilor ki, Fondun onlar1 galocakds va ya Sdonis tarixinodok 6ziinda
saxlamaq hom niyyati, hom do imkanlari olsun. Digar maliyys alatlarinin “adalotli dayar osasinda
monfast va ya zorar” tasnifati yalmz gox nadir hallarda doyisdirila bilar. Bu ciir hallar qeyri-adi
xarakteri olan va yaxin galocakda tokrarlanmasi ehtimal olunmayan tok bir hadiss naticesinds
yarana bilar.

Kreditlor vo debitor borclar: aktiv bazarda qiymatlori gostorilmayen, sabit vo ya miiayyan edils
bilon 6denislore malik olan geyri-derivativ maliyye aktivloridir. Asagidaki kateqoriyalar bu
tosnifata daxil deyil:

- Fond dorhal va ya yaxin miiddatds satmaq niyyatindadir;
- Ugota alindig1 zaman adalatli doayar asasinda monfasts va ya zararlars aid edilir;
- Ugota alindig1 zaman satila bilen kateqoriyasina aid edilir, yaxud;

- Kredit pislosmasi sobabi istisna olmagla, tam olaraq ilkin investisiya asash sokildo Fond
tarafinden barpa edilmaya biler.

Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar sabit vo ya miiayyan edilos bilon ddaniss vo dayismoz
5domo miiddatine malik olan va Fondun odenis tarixinadok saxlamaq Ugin miisbat niyyati vo
bacariginin oldugu qeyri-derivativ aktivlerdir. Asagidaki kateqoriyalar bu tosnifata aid deyil:

_ flkin taninma zamani manfoat va ya zarar vasitesile adalatli doyarlo taninan alotlor kimi toyin
edilir;

- Satila bilon aktivler kimi tayin edilir, yaxud;

- Kreditlor va debtor borclarinin tarifine uygun galir.

Maliyya alatlarinin taninmasi

Maliyys aktivlori vo Shdaliklori, Fondun alatin miiqavile sortlorinin torafdasi kimi ¢ixis etdiyi
andan maliyya vaziyyati haqqinda hesabatda taninir. Maliyya aktivlerinin biitiin miintozom alislari
hesablasma tarixino miivafiq olaraq ugota alinur.

Maliyya aktiviorinin giymoatlondirmo iisullart

Maliyys aktivleri ve ya dhdsliklari ilk avvel odalatli dayarla va adalatli doyari manfaat va zarer
vasitasi ilo tannmayan maliyys aktivi va ya Shdaliyi olarsa, homin maliyya aktivinin vo ya
6hdsliyinin alinmasina va ya buraxilmasina birbasa aid olan amoliyyat xarcleri {izorino olave
olunmagla Slgiiliir.

ilkin taninmadan sonra ise maliyye aktivleri ve derivativlor, homin maliyys aktivlerinin va
derivativlerin satis1 vo ya silinmasi ilo alagali smaliyyat xarclari ¢ixilmadan adalatli dayarls
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Osas ucot siyasati, davam

Maliyya alatlari, davami

Maliyya aktiviarinin qiymatlondirma iisullari, davami

6lgiiliir. Lakin istisna hallar1 asagidakilar togkil edir:

- Effektiv faiz iisulu ilo amortizasiya edilmis doyarle qiymatlendirilmis kredit vo debitor borclari;

- Effektiv faiz iisulu ilo amortizasiya edilmis doysrle qiymatlondirilmis &donis tarixinadok
saxlanilan investisiyalar;

- Aktiv bazarda toklif qiymati olmayan va adalatli doyari etibarh sokilds giymatlondirils
bilinmoyan ilkin dayarls giymatlandirilmis kapital (sohm) investisiyalart.

Monfaat vo ya zorer vasitasilo adalatli doyarls taninan ve ya taninmasinin dayandirilmas1 uygun
olmayan, ugotu adalstli dsyar asasinda aparilan maliyys aktivinin ko¢iirmasindon yaranan biitiin
maliyys 6hdoaliklari amortizasiya edilmis dayarla giymatlondirilir.

Amortizasiya olunmus dayar

Maliyys aktivlorinin v ya Shdaliklorinin amortizasiya edilmis doyari hamin maliyys aktivlarinin
va ya Shdaliklarinin ilkin deyarindon osas ddanisler vo dayarsizlosma iizra ehtiyatlar ¢ixilaraq vo
ilkin doyarle 6desmo dayeri arasindaki forqlarin effektiv faiz tisulu ilo iimumi amortizasiyasi
¢ixilmagla yaxud iiste gelmoklo qiymatlondirilir. [lkin omoliyyat xarclori daxil olmagqla,
miikafatlar va diskontlar alatin balans dayarina daxil edilir vo hemin alatin effektiv faiz doracesine
osason amortizasiya edilir.

Odalatli dayarin miiayyanlasdirilmasi prinsiplari

Odalstli dayar smaliyyat tarixinds bazar istirakgilan terafinden adi s6vdelogma naticasinda va ya,
homin tarixds Fond ii¢tin on slverisli bazarda aktivin satisimndan ve ya Shdaliyin tiiriilmasindon
yaranan moblagdir. Ohdaliyin adalatli dayari Shdaliyin yerinoa yetirilmamasi riskini oks etdirir.

Uygun oldugu halda Fond aletin adalatli deysrini aktiv bazarda homin alat {iglin méveud olan
bazar qiymeti ilo qiymotlendirir. Ogar bazar qiymotlori hagqinda hazir va miintazom sakildo olda
edils bilan molumat moveuddursa va homin giymatlarls kéniillii sokilds bazar sortlori gorgivasinda
hoyata kegirilon real vo miintozom omoliyyatlar varsa, bazar aktiv hesab edilir.

Maliyya alati iigiin foal bazar1 yoxdursa, Fond adalatli dayari qiymotlondirms iisulundan istifads
etmoakls toyin edir.

Segilmis giymotlondirme iisulu bazar malumatlarindan maksimum istifads edir, Fonda maxsus
olan ehtimallara miimkiin qoder az osaslanir, bazar istirakgilarinin giymot qoyarken nazora
aldiqlan biitiin faktorlar1 6ziinde birlasdirir vo maliyya alatlorinin giymatlondirilmasi iigiin qabul
edilmis igtisadi metodlara uygun olur.

Maliyys alatinin ilkin tannma zamani adalstli doyarinin an yaxs siibutu amoliyyat qiymetidir,
yoni verilon va ya gobul edilon mablagin adalatli doyari. Oger Fond ilkin taninma zamani adalatli
dayarin amaliyyat qiymatinden forqlandiyini miioyyan edirso va adalotli doyar foal bazarda oxsar
aktiv va 6hdalik iigiin kotirovka olunan giymatls siibut oluna bilmadikda, eloca do miisahids edils
bilon bazarlardan olan molumatlar vasitasile qiymatlondirms metoduna asaslanmadiqda, maliyys
aloti ilkin tanima zamani adalatli doyarlo amoliyyat giymati arasina forqin aradan galdirilmasina
uygunlasdiriimis ilkin odalatli doyarinds qiymatlondirilir. Naticada, forq bazar molumati ilo
ssaslanmadan yaxud smoliyyatin baglanma tarixindon gec olmayaraq, alotin istifade miiddati
orzinds uygun osasla menfaat va zorer hesabatinda taninir.
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Osas ucot siyasati, davam

Maliyya alatlori, davami
Sonraki giymatlandirma naticasinda yaranan galir va zararlar

Maliyys aktivi vo ya hdaliyinin adalatli dsyarindaki dayisiklikdon yaranan golir vo ya zararlor
agagidaki qaydada taninir:

- monfoat va ya zarar vasitasilo adalatli doyarls tesnif olunan maliyys alsti iizra golir va ya zarar
menfaat vo ya zorards taninir;

- satila bilon maliyya aktivi iizrs galir ve ya zorarler homin aktivin taninmasinin dayandirildig:
miiddatadok kapitalda digor mecmu golir kimi tamnir (satila bilon maliyys alatlorinin
doyersizlogmasi naticesindo yaranan zararlor vo xarici valyuta ilo emaliyyatlarindan yaranan
galir va zorarlor istisna olmagla) va taninma dayandinldigi zaman hamin aktiv {izra gqabaqca
kapitalda taninmus biitiin galir ve ya zororlor manfoste vo ya zorards tammir. Satila bilon
maliyyo aktivi iizro hesablanan faiz golirlori va ya xarclari effektiv faiz daracasi iisulu ild
miivafiq olaraq manfaat v ya zorarda taninir.

Amortizasiya edilmis doysrlo ugotu aparilan maliyya aktivlori va ohdaliklari vo amortizasiya
prosesinda olan maliyys aktivleri va 6hdaliklari tizra golirlor vo ya zererlor homin maliyys
aktivlorinin va ya ohdaliklarinin taninmasinin dayandirildigi vo ya keyfiyyatinin pislogdiyi zaman
monfaat va ya zarards taninir.

Maliyya aktivlorinin taninmasinin dayandirimast

Fond, maliyye aktivindon golon pul horokatina miiqavile ohdoaliyi bitdikdon sonra, maliyys
aktivini emoliyyat zamani satarken homin aktivin sahibliyi ilo bagh biitiin risk vo miikafatlar
Stiirdiiyii vo ya Fond hamin aktivin sahibliyi ilo bagli biitiin risk vo miikafatlar1 saxlamadig1 vo
digarlarins 6tiirmadiyi hallarda homin maliyys aktivinin taninmasini1 dayandirir.

Otiiriilmiis maliyys aktivindo silinmo iigiin yararli olan Fond terafindon saxlanilan yaxud
yaradilan har hansi bir pay maliyys vaziyysti haqqinda hesabatda ayrica aktiv, yaxud 6hdslik kimi
taninir. Fond maliyye Shdsliyinin taninmasimi miigavilo Shdsliyi bitdiyi yaxud, lagv olundugu
zaman dayandirir.

Fond maliyya vaziyysti hesabatinda taninan aktivleri otiiran, lakin hamin aktivlor iizra risk vo
miikafatlar biitovliikda, yaxud onlarin bir hissesini 6z nozarstinds saxladigi omoliyyatlar aparir.

Ogor risklor va miikafatlar asash sokilds Fondun nozaratinda qalibsa, dtiiriilen aktivlerin taninmasi
dayandiriimir.

Fondun maliyys aktivi iizro miilkiyyst hiiququnun biitiin risk va miikafatlarin saxlamadig1 vo
kogiirmadiyi amoliyyatlarda aktiv iizorinds nozarot itirildiyi halda, homin aktivin taninmasi
dayandirilir.

Aktiv iizorinde nozaratin saxlanildigi amaliyyatlarda Fond 6tiiriilmiis aktivin doyarinds gedon
dayisikliklors moruz galmagindan asili olaraq aktivi tanimaga davam edir.

Fond 6z borc Shdsliyini geri aldigi zaman, o, maliyys vaziyyati haqqinda hesabatdan ¢ixarilir vo
ohdaliyin balans mablagi ilo ddenilmis kompensasiya arasindaki farq borc dhdaliyinin vaxtindan
avval logv edilmosi ilo alagadar yaranan golirlars va ya zerarlera aid edilir.

Fond geri qaytarila bilinmayan hesab etdiyi aktivlari balansdan silir.
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Osas ucot siyasati, davami

9mlak va avadanhglar

Bina vo avadanliq yigilmis amortizasiya vo doyarsizlosmo Uizro zorer ¢ixilmagla ilkin dayerls
taninir.

Omlak vs avadanliq miixtalif faydali 6mra malik olan miihiim komponentlari tagkil edarsa, onlar
ayrica amlak va avadanliq kimi tesniflosdirilirlor.

Amortizasiya

Amortizasiya ayri-ayr aktivlerin faydal istifado middatlori iizro diiz xott prinsipi osasinda
hesablanaraq monfaata va ya zarerlers aid edilir. Amortizasiya aktiv olds edildiyi tarixden yaxud,
daxili vesaitler hesabina qurasdinihib istifads iigiin hazir oldugu tarixdan etibaran baslanir. Torpaq
{izrs amortizasiya hesablanmir. Toxmin edilon faydali istifads miiddatlori asagidaki kimidir:

- binalar 201l
- kompiiter vo kommunikasiya avadanhgqlari 41l
- mebel vo moaigat avadanliglar 41l
- avtomobiller 7il
- digor osas vosaitlor 1-5il
- program taminati 3-101l

Qeyri-maddi aktivler

Alinmis qeyri-maddi aktivlerin ugotu yigilmis amortizasiyanin vo dayarsizlosmo ilo bagl
zorarlorin mabloginin silinmis doyari osasinda aparilir.

Program teminati iizrs slds edilmis lisenziyalar hamin program tominatinin almmasi va tatbiq
edilmasi tigiin ¢okilmis xarclor asasinda kapitallagdirilir.

Amortizasiya qeyri-maddi aktivin faydali istifads miiddati arzindo diiz xott metoduna asasan
monfaat v ya zorordo taninir. Toxmini faydali istifads miiddati 3 ildon 10 ilodokdir.

Dayarsizlosma
Amortizasiya edilmis dayarla ucota alinan maliyya aktivilari

Ucgotu amortizasiya olunmus dayarls aparilan maliyye aktivlori prinsip etibarils kreditlor va digar
debitor borclarindan (kreditlar va debitor borclari) ibaratdir. Fond dayarsizlogmeni ardicil osasda
giymatlondirmoak magsadils 6z kreditlorini vo debitor borclarini tahlil edir.

Ogor kreditin va debitor borcun ilkin taninmasindan sonra bir vo ya bir ne¢a hadiso naticasind
dayarsizlosma iizra obyektiv slamatlor varsa vo homin hadisa (hadisalor) etibarh sokilds &lgiile
bilon kreditin toxmin edilon pul daxilolmalarma tesir edirsa, kredit vo debitor borcu
doyarsizlogmis ve doyarsizlogma iizrs zorarlor ¢okilmis hesab edilir.

Maliyys aktivlorinin doyarsizlosmasinin obyektiv olamotlorine borcalanin  defoltu, kredit
sortlorinin pozulmasi, Fondun digor soraitdo gobul etmadiyi sortlorlo kreditin restrukturizasiyast
borcalan vo ya emitentin iflas1 gostericilari, istiqrazlar iigiin aktiv marketin yoxa gixmasi, girovun
keyfiyyetinin azalmasi, ya qrupdaki borcalanlarin ddanis vaziyystinds arzu olunmayan
doyisiklikerin bas vermasi kimi digar miisahida oluna bilon molumat bazasindaki pislosma vo ya
grupdaki gatismazhgqlarla bagli igtisadi durumla slagoli ¢atismazliq va ya xotalar kimi gostaricilor
daxil ola bilor.
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Osas ucot siyasati, davami

Dayarsizlosmo, davami
Amortizasiya edilmis dayarls ugota alinan maliyya aktivlari, davami

Fond, ilk olaraq, dayarsizlosmanin obyektiv alamatinin fordi sokilde shamiyyatli olan kreditlor vo
debitor borclari iigiin mdveud oldugunu vo fordi sokildo shamiyyatli olmayan kredit va debitor
borclart iigiin fordi vo ya kollektiv olaraq qiymotlondirir. Ogor Fond, shomiyyatli olub-
olmamasindan asili olmayaraq, fordi qiymetlondirilon kredit vo ya debitor borclarda
doyersizlogdirmanin heg bir obyektiv slamatinin olmadigini miisyyan edarsa, o, hamin kredit vo
debitor borclari eyni kredit riski xiisusiyyatlorina malik olan kredit vo debitor borc qrupunda aid
edir vo onlarin dayarsizlesmosini kollektiv sokilds giymotlondirir. Doyarsizlosma iigiin fardi
qiymotlondirlon vo dayarsizlosms zararinin tanindig1 vo ya taninmaga davam edon kredit vo
debitor borclar1 dayarsizlosma iizra kollektiv giymatlondirilmaya daxil deyil.

Kredit vo ya debitor borcu iizorinds doyarsizlogmenin obyektiv aslamati miisahido olunursa,
doyarsizlogma iizra zararin mablogi kredit vo ya debitor borcunun balans dayari vo kredit vo
debitor borcun qarantiyalardan va girovlardan golon daxilolmalari nazars almagqla effektiv faiz
doracasilo diskont edilmis galocak pul vasaitlorinin herakatinin cari doyari arasindaki forq kimi
olgiiliir. Cari iqtisadi veziyyati oks etdiron uygun miisahido oluna bilon molumata istinadsn
doyisdirilmis miiqavilo Shdaliklorino uygun pul horakatlori vo itki tizre statistik molumatlar
golocak pul vasaitlerinin harokatlerini miioyyan etmoak iigiin asas togkil edir.

Bozi hallarda kreditin deyoersizlosmosi iizra zerer moblagini toyin etmok iigiin miihiim olan
miisahids oluna bilon melumatlar méveud olmaya biler yaxud cari sorait ii¢lin artiq zoruri olmaya
bilar. Bu, borcalanin maliyys ¢atinliyinds oldugu vo oxsar borcalanlar iigiin statistik molumatlarin
olmadigi halda bas vera biler. Bu ciir hallarda, Fond istenilon dayarsizlogms iizro ehtiyatlarin
moblagini giymatlandirmak iigiin tocriibssindon va ehtimallarindan istifads eda bilar.

Kreditlor vo debitor borclari ilo bagl dayersizlesme iizra biitiin zararler monfast va ya zorards
taninir vo yalmz barpa oluna bilon mablogds sonraki artim obyektiv olaraq dayarsizlagmanin
taninma miiddatindon sonraki vaxtda bas veran hadisalers aid edils biler.

Kredit qaytarila bilmadikda, doyarsizlosma iizra ehtiyatin hesabina silinir. Fond kredit va ona aid
olan ehtiyat moblagini rahbarlik kreditin barpasi tizra biitiin addimlar1 atandan v» krediti barpa eds
bilmoyacayi haqqinda gerar verandon sonra silir.

Ehtiyatlar

Ehtiyatlar maliyya vaziyysti haqqinda hesabatda Fondun ke¢mis hadisanin naticasi olaraq hiiqugi
va ya konstruktiv hdaliyi va hamin dhdsliyin yerina yetirilmosi tigiin iqtisadi somaronin istifado
edilmosi nozords tutuldugu zaman tanmir. Oger miihiim tasirs malik olarsa, bu halda ehtiyatlar
gozlonilon goalocek pul dovriyyelerini pulun zaman doyserinin cari bazar giymoatlarini vo uygun
halda &hdolikloro moxsus risklori oks etdiron monfastden qabaq vergi doracesi ilo
diskontlasdirmagq vasitasilo miioyyan edilir.

Restrukturizasiya ils alagali ehtiyatlar Fond detalli va formal restrukturizasiya planini tasdiglodiyi
va restrukturizasiya baslandigi vo ya ictimaiyyate elan olundugu zamandan tanmnir. Golacok

amoliyyat xarclorina ehtiyat ayrilmir.
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Osas ucot siyasati, davami

Dovlat biidcasindan ayirmalar

Fond dovlet toskilatidir vo Osasnamosine gdra nizamnamo kapitali olmadig1 iiglin dovlat
biidcosindon ayirmalar kapital kimi tosnif olunur vo maliyys hesabatinda kapital bolmesinds
taninir. Dovlat biidcesinden ayirmalar Azerbaycan Respublikasi dovlot biidcasindan daxil olan pul
ayirmalarindan ibaratdir.

Faiz golirlori va xarclorin aks olunmasi

Faiz golirlori va xarclori monfaat va ya zorarda effektiv faiz tisulundan istifads etmokls oks olunur.

Kreditin iimumi golirliliyinin ayrilmaz hissasi sayilan kreditin ayrilmasi haqlari, kredit yaranmasi,
xidmati va digar haglar miivafiq amoliyyat xarclori ilo birga toxir salinmig golir kimi tanmir vo
effektiv faiz metodlarindan istifade etmokls maliyys alotinin ehtimal edilon miiddati arzinds faiz
golirlorine amortizasiya olunur.

Digar haqlar, komissiyalar, diger galir va xarc maddalori miivafiq xidmat temin edildikda manfaat
vo ya zarardas taninir.

Qabul edilmamis yeni standartlar va onlarla bagh sorhlor

Bir sira yeni standartlar, onlara diizalisler vo sorhlor 31 dekabr 2014-cii il tarixine qiivveds deyil
vo bu maliyys hesabatlarinin hazirlanmasinda totbiq olunmamisdir. Homin yeniliklordon asagida
qeyd olunanlar maliyya vaziyyati vo ya gostaricilorina potensial tasire malik ola biler. Fond yeni
standartlarn 6z maliyye voziyyati vo ya gostricilorine ehtimal edilon tasirini halo tohlil
etmomisdir. Fond, bu yeniliklor qiivvays mindikda onlari gobul etmayi planlasdirir:

e BMHS 9 Maliyya Alatlori merhalali suratds darc edilacak ve Beynolxalq Miihasibat Ugotu
Standarti BMUS 39 “Maliyya Alotlori: Tamma va Qiymoatlondirma™ni avaz edacak.
BMHS 9-un birinci marhalasi 2009-cu ilin noyabr ayinda dorc edilmisdir vo maliyye
aktivlorin tesniflogdirilmasina vo giymotlondirilmasina aiddir. Maliyys o6hdsliklerinin
tasniflasdirilmesi v qiymotlondirilmasi ilo bagh ikinci morhalo 2010-cu ilin oktyabr
ayinda dorc edilmigdir. BMHS 9-un igiincii morholasi 2013-cii ilin noyabr ayinda darc
edilmisdir vo imumi hedc ugotuna aiddir. Standart 2014-cii ilin iyul aymnda
tamamlanmisdir. Son marhale deyarsizlegmenin hesablanmasi iigiin yeni gézlonilon kredit
zorari modeline aiddir. Fond anlayir ki, yeni standart maliyys alatlorinin ugotuna coxsayli
doyisikliklar tatbiq edir va bdyiik ehtimalla, maliyya hesabatlarina miihiim tosir edacak.
Fond bu dayisikliklerin tasirini hala tohlil etmomisdir. Fond homin standarti vaxtindan
ovval gobul etmayi planlagdirmir. Standart 1 yanvar 2018-ci il tarixinde ve ya hamin
tarixdon sonra baslayan illik dovrlar ligiin qiivvaya minacok ve miisyyen giizastlorlo
retrospektiv sokilds totbiq olunacaq.

BMHS-lora olunan miixtslif diizalislor standart asasinda tatbiq edilir. Togdimat, tanima vo ya
giymoatlondirms mogsadlori iigiin  ugot dayisikliklori ilo noticolonan biitiin diizoliglor

1 yanvar 2015-ci il tarixindon sonra qiivvaya minir. Fond diizolislorin 6z maliyys vaziyyati va ya
gostaricilorina ehtimal edilon tasirini holo tohlil etmamigdir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizro Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlor

Xalis faiz galirlori

2014 2013
AZN AZN

Faiz golirlori
Banklarda yerlosdirilmis depozitlor 1,822,433 1,569,842
Odanis tarixinadak saxlanilan investisiyalar 1,879,851 1,518,406

Ipoteka kreditlari

- llkin maliyyalasdirilmis kreditlor 1,935,963 2,338,701
- Yenidan maliyyalasdirilmis kreditlor 12,563,877 10,307,523
Comi Ipoteka Kreditlori 14,499,840 12,646,224
18,202,124 15,734,472

Faiz xarclori
Buraxilmig giymatli kagizlar (9,741,150) (8,131,733)
(9,741,150) (8,131,733)
8,460,974 7,602,739

31 dekabr 2014-cii il tarixinds tamamlanan il iizre ilkin maliyyalosdirilmis kreditlor iizro faiz
golirlorinds dayarsizlasmis kreditlarin hesablanmus faizlori 12,395 AZN-dir (2013: 10,760 AZN).

Dayarsizlosma iizra zararlar

2014 2013
AZN AZN
Ipoteka kreditlori 415,856 336,100
Banklarda yerlogdirilmis depozitlar 40,000 27,000
455,856 363,100

Haqq vs komissiya xarclori
2014 2013
AZN AZN
Broker haglari 263,944 257,831
Hesablasma amoliyyatlari iizro kdgtirma haglari 13,513 12,447
Hokiimat Odanis Portali iizra komissiya haqq 2,439 -
Digor 334 238
280,230 270,516

Broker haglani iizrs bdyiik xiisusi ¢oki Fondun buraxdigi giymotli kagizlan iizrs ssrancamgi,
depozitar va reyestrsaxlayici xidmotlor iizra 6dadiyi haqdir vo 31 dekabr 2014-cii il tarixine
256,234 AZN (2013: 252,358 AZN) toskil edir.

Insan resurslari iizra xarclar

2014 2013

AZN AZN

iscilora verilon amok haqqi va digar ddonislor 1,297,685 1,306,922
Dévlat Sosial Miidafis Fonduna ayirmalar 271,107 272,073
1,568,792 1,578,995
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan Ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyys Hesabatlarinin tarkib hissasini taskil edon Qeydlar

Inzibati va digor xarclor

2014 2013
AZN AZN
Koéhnalma va amortizasiya (Qeyd 13) 1,200,435 1,010,022
Program tominati {izra dostokloma xarci 557,792 406,758
Pesokar xidmatlor 147,018 196,866
Tahliikasizlik xidmati 48,000 44,637
Tamir va saxlama xarclari 34,730 98,681
Rabita va informasiya xidmatlori 31,604 21,860
Kommunal xarclor 23,457 24,179
Ofis lovazimatlari 14,441 17,815
Omlak sigortasi 13,121 12,872
Ezamiyya xarclari 7,269 11,254
Niimayandalik xarclari 4,432 10,533
Nogliyyat vasitalorine géra yol vergisi 144 144
Digor 2,294 1,218
2,084,737 1,856,839

Pul vasaitlori va onlarin ekvivalentlari
2014 2013
AZN AZN
Nagd pul vasaitlori 94 910
ARMB-ds miixbir hesablar 1,448,093 2,967,732
1,448,187 2,968,642

31 dekabr 2014-cii il tarixine Fondun heg bir pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlorina asason

dayarsizlosmis va ya vaxti kegmis qaliglart yoxdur (2013: yoxdur).

Banklarda yerlasdirilmis depozitlar

Depozitlar
Qisamiiddatli depozitlor
Yigilmis faizlor

Banklarda yerlasdirilmis iimumi depozitlor

Dayarsizlogms iizra ehtiyatlar

Banklarda yerlasdirilmis xalis depozitlar

2014 2013
AZN AZN
40,000,000 32,000,000
1,055,701 970,114
41,055,701 32,970,114
(200,000) (160,000)
40,855,701 32,810,114

31 dekabr 2014-cii il tarixine Fondun doyarsizlomis ve ya vaxti kegmis heg bir bank depoziti

yoxdur (2013: yoxdur)

31 dekabr 2014-cii vo 2013-cii il tarixlorine depozitlor Azorbaycanda foaliyyst gostoron yerli

banklarda AZN ils yerlogdirilmisdir.

31 dekabr 2014-cii il tarixins iimumilikds dayari Fondun kapitalinin 10%-dan gox olan heg bir

bankda yerlasdirilmis depozitlari yoxdur (2013: yoxdur).
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edan Qeydlor

Banklarda yerlasdirilmis depozitlor, davami

31 dekabr 2014-cii vo 2013-cii il tarixlorino basa ¢atmis il orzindo banklarda yerlogdirilmis
depozitlarin dayarsizlogmasi iizra yaradilmis ehtiyatdaki dayisikliklor agagidaki kimidir:

2014 2013
AZN AZN
flin avvalins qaliq 160,000 133,000
il orzinds dayarsizlogsma iizra ehtiyatin yaradilmasi 40,000 27,000
ilin sonuna qahq 200,000 160,000
Odanis tarixinadok saxlanilan investisiyalar
2014 2013
AZN AZN
Davlat istiqrazlar:
Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin kuponlu istiqrazlari 53,124,900 41,820,667
Yigilmis faizlor 423977 328,458
53,548,877 42,149,125

31 dekabr 2014-cii il tarixina Fondun daysrsizlogsmis va ya vaxti kegmis Odonis tarixinodok

saxlanilan investisiya qaliglar1 yoxdur (2013: yoxdur).

Ipoteka kreditlori

2014 2013

AZN AZN
Ilkin maliyyalogdirilmis kreditlor 22,689,000 43,113,780
[lkin maliyyalasdirilmis kreditlorin y1gilmis faizlari 340,430 643,725
Yenidon maliyyalogdirilmis kreditlor 454,376,083 360,853,700
- adi 335,658,261 286,323,349
- glizagtli 118,717,822 74,530,351
Yenidon maliyyalasdirilmis kreditlorin y1gilmis faizlori 1,136,955 955,069
Umumi ipoteka kreditlori 478,542,468 405,566,274
Dayarsizlagma iizra ehtiyatlar (2,460,484) (2,044,628)
Xalis ipoteka kreditlari 476,081,984 403,521,646

Fondun toloblorini qarsilayan yenidon maliyyslogdirilmis ipoteka kreditlori iizro hor biri
Azorbaycan Respublikasinda yerloson 33 miivokkil kredit toskilati ilo (MKT) Bas sazis
qgiivvedadir (2013: 32). Bunlardan 27-si aktiv MKT iladir (2013: 27). Bu MKT-lar ilo Fond
yenidon maliyyslosmo amoliyyatlarinin aparilmasini davam etdirir. Ipoteka kreditlarinin yenidan
maliyyslosdirilmasi hoyata kegirilonadok homin kredit togkilatlarinin miiracisti ssasinda bu

kreditlorin qisamiiddatli ilkin maliyyalosdirilmasi hoyata kegirilo bilar.

31 dekabr 2014-cii il tarixinds basa ¢atmus il iizro ipoteka kreditlorinin siniflor vasitesilo kredit

doyarsizlogmasi iizra ehtiyatlarinin horokati asagidaki kimidir:

ilkin Yeniden
maliyyalosdirilmis maliyyslosdirilmis Comi
AZN AZN AZN
ilin avvalina qaliq 218,889 1,825,739 2,044,628
Il arzindo dayarsizlosma iizra (qaytarilmis)
yaradilmig ehtiyatlar (105,442) 521,298 415,856
ilin sonuna qaliq 113,447 2,347,037 2,460,484
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyys Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edan Qeydlar

Ipoteka kreditlori, davam

31 dekabr 2013-cii il tarixine tamamlanan il iizrs ipoteka kreditlarinin siniflor vasitasilo kredit

dayarsizlogsmasi iizra ehtiyatlarinin harokati asagidaki kimidir:

flkin Yenidan
maliyyalosdirilmis maliyyalasdirilmis Comi
AZN AZN AZN
ilin avvalins qaliq 163,594 1,544,934 1,708,528
11 arzinda dayarsizlosma iizra yaradilmig
ehtiyatlar 55,295 280,805 336,100
ilin sonuna qahq 218,889 1,825,739 2,044,628

Kreditlarin keyfiyyati

Asagidaki codvalds 31 dekabr 2014-cii il tarixine ipoteka kreditlarinin keyfiyysti iizrs malumat

verilmisdir:

Dayarsizlasma
iizra ehtiyatin

Umumi  Dayarsizlasma Xalis  iimumi kredita
kreditlor iizra ehtiyat kreditlor olan nisbati
AZN AZN AZN %
ilkin maliyyalasdirilmis kreditlar
Dayarsizlagma alamoti olmayan kreditlor 23,029,430 113,447 22,915,983 0.49
Comi ilkin maliyyslasdirilmis kreditlar 23,029,430 113,447 22,915,983 0.49
Yenidan maliyyslasdirilmis kreditlor
Dayarsizlagma olamati olmayan kreditlor 454,933,733 2,338,924 452,594,809 0.51
Doyarsizlogmis kreditlor:
- 30 giindon az vaxti kegmis 362,079 2,393 359,686 0.66
- 31-90 giin vaxt1 kegmis 217,226 5,720 211,506 2.63
Coami dayarsizlogmis kreditlor 579,305 8,113 571,192 1.40
Cami yenidon maliyyalasdirilmis kreditlor 455,513,038 2,347,037 453,166,001 0.52
Cami ipoteka kreditlari 478,542,468 2,460,484 476,081,984 0.51
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin torkib hissasini taskil edan Qeydlar

Ipoteka kreditlori, davam

Asagidaki cadvalda 31 dekabr 2013-cii il tarixins ipoteka kreditlorinin keyfiyyati {izro molumat
verilmisdir:

Dayarsizlasma
) iizra ehtiyatin
Umumi Dayarsizlasma Xalis  iimumi kredita
kreditlor uzrs ehtiyat kreditlor olan nisbati
AZN AZN AZN %
ilkin maliyyslosdirilmis kreditlor
Dayarsizlogmo slamati olmayan kreditlor 43,749,169 215,548 43,533,621 0.49
Dayarsizlogmis kreditlor:
- 31-90 giin aras1 vaxt1 kegmis 1,673 9 1,664 0.54
- 91-180 giin aras1 vaxti ke¢mis 933 467 466 50.05
- 181-360 giin aras1 vaxti kegmis 3,588 1,794 1,794 50.00
- 360 giindan ¢ox gecikmis 2,142 1,071 1,071 50.00
Comi dayarsizlasmis kreditlor 8,336 3,341 4,995 40.08
Comi ilkin maliyyslosdirilmis kreditlor 43,757,505 218,889 43,538,616 0.50
Yenidon maliyyslasdirilmis kreditlor
Dayarsizlogma slamati olmayan kreditlor 346,129,864 1,741,757 344,388,107 0.50
Dayarsizlogmis kreditlor:
- 30 glindon az vaxt1 kegmis 15,340,635 82,305 15,258,330 0.54
- 31-90 giin vaxt: kegmis 338,270 1,677 336,593 0.50
Comi doyarsizlasmis kreditlor 15,678,905 83,982 15,594,923 0.54
Cami yenidan maliyyslasdirilmis kreditlor 361,808,769 1,825,739 359,983,030 0.50
Cami ipoteka kreditlari 405,566,274 2,044,628 403,521,646 0.50

31 dekabr 2013-cii il tarixino basa catmis il ilo miiqayisads 31 dekabr 2014-cii il tarixino Fondun
kredit portfelinin keyfiyyati saglamlasdirilmis, doyarsizlosmis kreditlorin say1 azalmigdir.

Kredit dayarsizlasmasinin qiymotlondirilmasi iizra bashca ehtimallar va gararlar

Kreditlor ilk dofa ugota alindigdan sonra bas vermis vo kredit ilo baglh toxmin edilon pul
vasaitlorinin axinina tosir gdsteran va etibarli qaydada 6lgiils bilan bir vo ya bir nego hadiso
naticasinds doyarsizlasir. Fardi doyarsizlasma alamatlori olmayan kreditlor iizro onlara birbasa aid
edils bilon dayarsizlagmoanin obyektiv siibutlar1 yoxdur.

Fond kreditlorin doyarsizlosmasini doyarsizlogmis kreditlorin galocok pul dovriyyalerinin tahlilina
osaslanaraq qiymatlondirir. Kreditlor iizro doyarsizlosmonin obyektiv gdstoricilorinin tohlilinds
Fond asagida gqeyd olunanlar1 nazors alir:

e borc alan kredit toskilati vo kredit toskilatindan ipoteka kreditini alan son istifadagi (fiziki
soxs) ilo olan kredit miiqavilasi iizra vaxti kegmis danislor (bundan sonra - son istifadagi);

o kredit toskilatinin va son istifadeginin maliyys vaziyystinda ciddi ¢atinliklar;

e son istifadoginin defolt etdiyi halda kredit toskilatimn Fonda ilkin vo yenidoan
maliyyalasdirmanin geri 6danis eda bilma bacarigi.

Doyarsizlosmis kreditlorin doyarsizlasms iizra ehtiyatlarimin miisyysnlogdirilmesi iigiin, rohbarlik
barpa oluna bilon moblagin diskontlasdirilmig dayarini kreditlorin balans dayari ilo miiqayise edir
vo yaranan farqlori kreditlori dayarsizlasmasi iizra zararlar Kimi ugota alir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markszi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini taskil edan Qeydlor

Ipoteka kreditlori, davam

Kredit dayarsizlosmasinin qiymatlondirilmasi iizra baghca ehtimallar va gorarlar,
davam

Hesabat tarixina pislosmasi qeyds alinmayan portfeldoki diger kreditlorinin doyarsizlogsmasi lizra
ehtiyatlarin miisyysnlogdirilmasinds Fond asagida qeyd olunanlari nazars alir:

e biznes miihitinds pislosma va borcalan bazarinda menfi dayisikliklor ds daxil olmaqla &lkenin
sistem riskini;

e borcalanin krediti 6doma qabiliyyati;

e kreditin balans doyarinin girovun adalatli deyarina nisbati faktoru (LTV);

e son istifadoginin ddemasi goroken ayliq anuitet moblagin onun ayliq golirina olan nisbati
faktoru (PTI);

e kredit verilmasi va hesabat tarixi arasinda miiddotli geriloms - hesablasma miiddoti (TFS);
e son istifadaginin kredit tarix¢asi.
Girovun tohlili

31 dekabr 2014-cii il tarixino biitiin yeniden maliyyslosdirilmis kreditlor dasinmaz smlakla tomin
olunur. Kreditlorin girovu gisminds ¢ixis edon homin daginmaz smlaklarin doyari 738,146,250
AZN-dir (2013: 566,544,390 AZN). Kreditlorin barpa oluna bilmo xiisusiyyati girovun
doyarinden daha ¢ox, krediti yeniden maliyyslosdirilmis kredit toskilatinin vaxtinda ddenis etmo
qabiliyyatinden asihidir vo girovun cari doyeri kreditlorin doyarsizlosma iizro ehtiyyatlarinin
miioyysnlosdirilmasino tasir gdstormir. Girovlarm LTV omsali 0.6145 (2013: 0.6369)
hoaddindadir.

31 dekabr 2014-cii vo 2013-cii il tarixlsrinda girovlarin regionlar tizre camlogmasi asagidaki
kimidir:

2014 2013

AZN AZN

Baki- Abseron 632,145,302 475,971,702
Sumqayit 62,235,162 47,597,935
Goanca 23,987,120 15,272,580
Digor 19,778,666 27.702,173
738,146,250 566,544,390

OJhomiyyatli kreditlor

31 dekabr 2014-cii il tarixina ilkin maliyyalasdirilmis kreditlor {izra comi balans doyari Fondun
kapitalinin 10%-dan gox olan miivakkil kredit toskilatt (MKT) yoxdur (2013: yoxdur).

31 dekabr 2014-cii il tarixine yeniden maliyyslosdirilmis ipoteka kreditlorina xidmat iizra comi
balans doyeri 10,000,000 AZN mablagindan yuxari olan on yeddi MKT (2013: on iki) vardir. 31
dekabr 2014-cii il tarixino yenidan maliyyalasdirilmis ipoteka kreditlorine xidmat tzrs comi
balans doyari Fondun kapitalimin 10%-don ¢ox olan doqquz MKT vardir (2013: sokkiz). Bu
kreditlorin 31 dekabr 2014-cii il tarixins iimumi balans dayari 293,726,027 AZN toskil edir
(2013: 234,642,870 AZN).
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Azarbaycan Respublikasinin Markoazi Banki nazdinds Azerbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarimin torkib hissasini taskil edon Qeydlor

Ipoteka kreditlori, davam

Shomiyyatli kreditlor, davam

31 dekabr 2014-cii vo 2013-cii il tarixlarine MK T-lor iizrs yenidon maliyyalasdirilmis kreditlorin

qisa icmal1 asagida qeyd edildiyi kimidir:

2014 2013
Comi ipoteka Comi ipoteka
kreditlarinin kreditlarinin
Balans sayina Balans sayina
dayari Sayi nisbati, % dayari Sayi nisbati, %
“AGbank” ASC 42,087,910 1,245 9.61 32,647,470 989 9.47
“Xalq Bank™ ASC 40,313,633 1,152 8.89 31,544,986 912 8.73
“Bank Standard” QSC 37,671,962 1,074 829 29,976,423 879 8.42
“Mugan Bank™ ASC 34,996,249 992 7.66 27,273,664 773 7.40
“Damirbank” ASC 33,693,464 974 7.52 32,916,536 941 9.01
“Zaminbank” ASC 32,436,667 934 7.21 31,875,819 899 8.61
“Nikoil K Bank1” ASC 24,615,742 748 5.77 8,735,340 240 2.30
“Unibank™ ASC 24,318,009 718 5.54 23,523,086 686 6.57
“Bank Respublika” ASC 23,592,391 649 5.01 18,738,450 608 5.82
“Bank Technique” ASC 22,974,342 719 5.55 24,884,886 761 7.29
“AFB Bank™ ASC 19,607,666 481 3:71 3,043,394 73 0.70
“AtaBank” ASC 17,673,953 476 3.67 14,543,073 392 3.5
“Gancabank™ ASC 16,501,033 522 4.03 9,177,092 317 3.04
“Turanbank™ ASC 16,004,903 442 3.41 12,473,404 348 3.33
“Kapital Bank™ ASC 15,530,704 467 3.60 12,980,413 376 3.60
“Azorbaycan Beynolxalq Banki™
ASC 11,690,244 319 2.46 8,058,152 222 2.13
“NBCBank™ ASC 11,054,300 290 224 5,492,250 152 1.46
Digor 16 MKT 28,402,829 755 5.83 32,098,592 873 8.37
453,166,001 12,957 100.00 359,983,030 10,441 100.00

23




114

SYET E1E°T ELY 09€ 08¥ 20€°v1
= 8¢ St 6 4 €9 900T
8 £6¢ 8LI 19 143 061°1 L00T
¥T Y6 (4, 0T [44 854 800C
LE 08 ()4 0T 0¢ SIS 600T
S9 L6T €01 16 €01 IET.C 010T
€01 6¢C 85 08 101 1€0°C 1102
S¥e 10T L1 €L LTl 01ST a1\
S9¢€ Ly - 9 8% 867°C €10T
861 14 i = ¥T €10°¢ ¥10C
14es e ‘14es 207 €102 107 1S uriepIpaay 11 ewraipSejeAKijeu
uepIpaay uLIepIpary 9002 StwLpsejeAKyjew uepIus X
Stumue|geq Stue|geq uepIud
we)) [eaae

uBpuIIXBA

1ies

urIepIpay Simue|geq [eAse UBPUIIXBA eazZn dej|]

IIPSIW[LIOA epleApeo hyepigese jewnjew epuibbey tepipoxny Stwuej3eq [ease uepunyxea eizn Ij1 eutirpsejefAijew uepiusy ‘npSiwue|3eq [eAse
UBPUIIXEA pepe ¢ €] UEPe[Wnd O “Ppany pepe HE| Eurxie) [ no-p[ g Jqeyep € eizn Jeipan] Siwjuipse[eAAljews uepruak epuizie Je[|r 1o-¢10Z-900C

“munjo sye Jepjeppnuw Stwjeb yepeurxie) Siuepo
eizn e[1Aebnw ULIE[IPaIy UepuIXLIE) Jeqesay eplewinjew unwel nunjo wipbey ep-(3)61 PASQ jewnjew epuibbey neppnw Stuepo ururjayiod Ipary

peppnui Stuepg unrpaIy
[WEBARP ‘LIeIpa.ny] eydjod]

1e|pAaQ) uepa [1ySe) uisessiy quyie] uturp|Ipqosaf] eA{yppy eizn |1 UDUDJUDUD] eurxii] 1 no-¢ [ (7 4GP [€
npuoy eydjody uedfeqiezy epuipzeu pjueg 1zexie| utuisey1jqndsay uedLeqlezy

©)
4!



ST

S6v°6£0°01 LYSOT10°E ovs LYO‘S 8IE°€TE Y6L‘79 6V6°9£9°9
(S99°889°F) (£81°6€9) re1°sh) (ogrzn (60Z°sTET) (sov‘syr) (€L£°60T°D)
LEY9Y % - = SP6' v 769°1 =
(S€¥°00T°1) 9p¥15¢€) (zeLL) (09s‘o1) (889°L9¢) (658°07) (ostzyt)
(L98vES E) (LELLST) (Z9v°LE) (pLorn) (99%°200°1) (8€T6Th) (€2T°LOLT)
091°8TL VI 0L 6PS‘E y€0°9r 8YE9TI LTS 8¥9‘T 661°T1S LE9P8°8
099°9%) - E - (896't1) (691 &
6£5 79 6vE 11 = = €129 LLY'TT 00S't
18T°01L Y1 18€°8€S°E $€0°9F 8Y€9TI1 T8T°L99°1 Y1061 T8 1788
1we) Jejanye Jepesea Ae[[IqOWOIAY e brjuepeae Jenganb ea PYIA Jejeulg

ippew-LiA3Q) sese Je3i(q e)iqea eA

1nAdwoyy

LeJpAaQ) uepa [pySe) 11sess1y qryie] Ul qoSIF edA1 oy edzn 1 upUD|UDUD] eUIXLID] J1 NO-p [()T AGDA2P [€
npuoy exyjod] uedleq.lezy epuipzeu njueq 1zexle uiniseyIjqndsay uevdLeqiezy

epuIxLIe) [ D-p107 1qeNAP 1€

1ekep suejeg

bijeb eurxrie) || Bd-p107 1qEHIP L€
lejewrulfts

RAISEZIJIOWE €A euw[euyQy eizn ||

bifeb eurxuey 1 no-10g Jeauek |

Jejaelez eJzn

ewSejzisieAep eA BAISEZI)I0 W ‘eW[eutjosy

bijeb eurxyie) | nd-pYQT 1GNP I€
Jejewtul[ts

lejeae[e

bieb eurxue) |1 no-[(7 JeAURA |
dekep uny||

NZV

Je[Anye Ippew-LIA3b eA aejbijuepeae Sejwe

el




9C

“IpxoA Lieppiex ewijeaioq Stwse[jendey 113eq eyt 1$ije uLebrjuepeAr eA Yejwe epuizie LE[XLre) [I No-¢[0T €A ¥10C

IIpISeyes SIJ0 [RqIZUl SIW[LISA ZISZEAE eAEPRJTIST We) BpUO | €A Sturul[e uepuljele} YV SUIXLE) [I nd-6007 18P Of Te[Ueo pre eundmib eurg

epurXLIe) [ D-E 17 18AUBA |
epuIXIE) [ 1-E107 AqeN9P L€

11elep suejeg

bijeb eurxyie) |1 1O-E107 AqENP 1€

eAISBZIJIOWE €A ew[euyQy exzn |]

bifeb eurxre; 1 no-¢ (07 JeAueAk |

Jejaelez exzn

ewsejzisieAep eA vAIsezijiowe ‘ewjeutyoy]

bieb eurxiie) |1 n2-€107 1qENP L€

leeAe[@
bifeb eurxire) 1 no-¢ (7 JeAURK |
dekep uny||

0T LOE T TL6'96LT PIO‘LY 600°0€ TIS‘EE8 YOV eI 68991S'L
PIFSLI‘TI #P9°0SE‘E LS8 LO9‘ST 918499 9LI‘T9 66S‘PLO'L
(L98VESE) (LEL'LST) (29¥°LE) (IpLor1) (99%°700°T) (8€T'6TY) (€2Z°L9LD)
(zzo'010°1) (199°101) (Trr'®) (zov'y1) (9¥0°19¢) (18¢T8) (060°ZH)
(S¥8¥TST) (9L0°98) (020°620) (6£€°96) 0zy'19) (LS8'9YE) (ger°6ze D)
I8TOLL VI I8€'8ES‘E ye0‘9p 8YE9T1 78T°L99°1 yIF‘o6y I8 I¥8‘8
961°8L8 £€£°659 - : 01L°T61 €51°0¢ E
$80°TES ¢ 840°€88°C $€0°9t 8rE 9Tl LS LY 192°09% TR IH8'8
_Eno Lo_>_uv_u Lo_w_amm> ._o:_&OEcﬁ>< _._N—_..:_:&—:;ﬂ .-w-:m.—:c €A —OA_QE Jgjeulyg
Ippew-LIA3Q) sese 1edi(q ejqels

eA Adwoyf

NZV

IweARp “e[Ale Ippew-LIAdD eA qejbijuepeae Yejue

4ejpAaQ) uepa j1ySe) muisessy quyie] U IDqDsaf] eqA1 Dy ez |1 UDUDJUDUID] eUIXLID] [1 110-f [ (T 4qDYaP [€
npuoy eyajod] uedkeqezy epuipzeu njueq 1ZzexIe|y uiuiseyi[qndsay uedfeqiezy

el




14

15

16

Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizva Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini taskil edon Qeydlor

Digoar aktivlar

Hokumat Odanis Portalindan Ipoteka Kreditlari iizra gozlonilon daxilolma
Digar xidmatlors gora gabaqcadan ddanislor

2014 2013
AZN AZN
29,749 -
16,787 10,944
46,536 10,944

31 dekabr 2014-cii il tarixino Fondun doyarsizlosmis vo ya vaxti kegmis diger aktiv qaliglari

yoxdur (2013: sifir).

Digor aktiv qaliglari faiz goliri qazanmayan aktivler tizradir. Diger aktivlorin faiz deracaleri
arasinda forgler, xarici valyuta va likvidlik risklerinin tohlili 19-cu Qeydds agiglanmigdir.

Buraxilmis qiymatli kagizlar

Buraxilmig istiqrazlar
Yigilmus faizlor

2014 2013

AZN AZN
337,132,835 291,602,163
2,515,416 2,678,169
339,648,251 294,280,332

31 dekabr 2014-cii il tarixine Fondun miiddati 7-10 il arasinda olan 336,513 adad ddvriyyads olan
yerlosdirilmis istiqrazi vardir. Fond hor birinin nominal doyeri 1,000 AZN va illik faiz doracasi
miivafig olaraq 3%-dan 3.25%-2 gadar olan 29 may 2009-cu il tarixinds 55,000, 30 dekabr 2009-
cu il tarixinds 75,000, 19 noyabr 2010-cu il tarixinds 60,000, 23 sentyabr 2011-ci il tarixinda
20,000, 16 yanvar 2012-ci il tarixinde 30,000, 21 dekabr 2012-ci il tarixinds 40,000, 30 sentyabr
2014-cii il tarixinda 20,000 adad, 22 yanvar 2014-cii il tarixinds 40,000 odad, imumilikds 31

dekabr 2014-cii il tarixina cami 340,000 adad istiqraz buraxmisdir.

Fond tokrar bazarda il arzinds dévriyyads olan 20,287 odad istiqrazini geri almig, 25,800 adad

istiqrazin1 yenidon satmisdir.

Buraxilmis istigrazlarin 31 dekabr 2014-cii il tarixino cari doyarina 619,835 AZN mablaginds

miikafatlar daxildir (2013: 602,163 AZN).

Digor ohdaliklar

Kreditor borclar

MKT xidmoat haqqi tizra Shdoliklor

Hokumoat Odanis Portali iizra Shdaliklar

Comi digor maliyya dhdaliklari

Taxira salinmig galirlar

Iscilora mozuniyyato gora hesablanmig Shdaliklor
Xidmatlor tizra hdaliklor

Digar geyri-maliyya ohdalikleri

Coami digar qeyri-maliyya ohdaliklori

2014 2013
AZN AZN
38,565 28,139
2,759 -
2,303 -
43,627 28,139
6,633,348 7,077,740
6,352 5,149
1,296 4343
8,080 80,958
6,649,076 7,168,190
6,692,703 7,196,329
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Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edon Qeydlor

Dovlat biidcasindan ayirmalar

Kapitala ayirmalar

Fondun kapitallagmas illik qaydada Azarbaycan Respublikasinin Dévlat biidcasindan birdefalik
daxil olan giizastli ipoteka programina yonalmis ovazsiz pul ayirmalari vasitasils hayata kegirilir.
Homin ayirmalar kapital ayirmalari hesab olunur vo Fondun kapitali kimi ugotu aparilir. 2014-ct
il orzinds dovlst biideasinds nazerdo tutulan 40,000,000 AZN (2013: 40,000,000 AZN)
moblaginds vasait Fondun hesabina tam kogiirillmiisdiir

31 dekabr 2014-cii il tarixina dovlet biidcasinden daxilolmalarin {imumi dayari 216,000,000 AZN
(2013: 176,000,000 AZN) toskil etmisdir.

Seqmentlar iizra tahlil

Fondun ipoteka kreditlorini va banklarda yerlasdirilmis depozitlorini toskil edon bir seqmenti vo
bir strateji biznes vahidi var.

Miistarilordon daxil olan biitiin galirlor Azarbaycan Respublikasi rezidentlori ilo alagadardir.

Biitiin uzunmiiddatli aktivler Azarbaycan Respublikasinda yerlasir.

Risklorin idars edilmasi, korporativ idaraetma v daxili nazarat

Korporativ idaraetmo sistemlori

Fond Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayli Formani ilo
yaradilmis, 22 dekabr 2005-ci il tarixli 339 sayh Forman ilo “Azarbaycan Respublikasinin
Morkszi Banki nozdinds Azorbaycan Ipoteka Fondu haqqinda Ssasnama” tesdiq edilmisdir.
Fondun ali idarsedici organi ARMB-nin [dars Heyatidir. ARMB-nin [dara Heyati Fondun
omoaliyyatlari barads strateji qorarlar verir.

ARMB-nin idars Heyati Fondun Icragi Direktorunu tayin edir. Fondun cari faaliyyatine icrag
Direktor rahbarlik edir.

31 dekabr 2014~ci il tarixine Fondun Icrag1 Direktoru canab Faxri Kazimovdur.

Daxili nozarat siyasati va prosedurlar:

fcragi Direktor Fondda emaliyyatlarin hacmine vo xarakterina uygun olan daxili nozarat
sistemlorinin islonib hazirlanmasi, icrasi v saxlanmasina gora mosuliyyat dastyir.

Daxili nazarat sistemlorinin magsadi asagidakilari tamin etmokdir:
e Risklorin diizgiin vo hortorafli qiymotlondirilmasi va idare olunmasi

e Diizgiin rahbarlik, miihasibathq ve maliyys hesabati funksiyalari, o ciimladen
omaliyyatlarin diizgiin tesdiqi, emali vo geydos alinmasi

o Miihasibatliq geydlarinin, rohbarlik melumatinin, normativ hesabatlarin  tamlig,
daqigliyi vo vaxtinda hazirlanmasi

e T sistemlorinin etibarlihg:, malumatlar va sistemlorin biitovlilyii vo miihafizasi

e Saxtakar vo ya geyri-qanuni horokatlarin, o ciimladen aktivlerin monimsenilmasinin
garsisinin alinmasi
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Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
317 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyys Hesabatlarinin tarkib hissasini taskil edon Qeydlar

Risklorin idara edilmasi, korporativ idaraetma v daxili
nazarat, davami

Daxili nazarat siyasati va prosedurlari, davami
e Qanun va qaydalarin taloblorine uygunluq

Rohborlik risklorin askarlanmasi ve qiymeotlondirilmasi, nozaret sistemlorinin yaradilmasi ve
onlarin somorsliliyinin yoxlanilmasma géra masuliyyst dasiyir. Rohbarlik Fondun daxili nozarat
sistemlorinin somaraliliyina nazarat edir vo miitomadi olaraq slava nozarat sistemlori totbiq edir,
yaxud zaruri hesab olundugda, movecud nozarat sistemloring diizalisler edir.

Fond, somarali amaliyyatlar1 vo miivafiq hiiquqi vo normativ tolsblerls uygunlugu, o ciimladan
asagidakilari tomin etmok mogsadilo standartlar, siyasotlor vo prosedurlar sistemi islayib
hazirlanmisdir:

e vozifolorin diizgiin bsliinmasi, o ciimloden amoaliyyatlarin miistaqil tosdiqi talablori
e omoliyyatlarin geyds alinmas, iizlosdirilmasi va onlara nazarat talablari

e normativ va digar hiiquqi telablare uygunluq

e nozarat sistemlari vo prosedurlarin senadlogdirilmasi

e qarsiya ¢ixan amoliyyat risklorinin miitomadi giymotlondirilmasi, miioyyan edilmis
risklari aradan galdirmag iigiin nozarat sistemlori va prosedurlarinin adekvatliq talableri

e omoliyyat zorarlari iizra hesabat talabloeri va toklif olunan barpa plani
e sortilik planlarinin islonib hazirlanmasi

e tolim vo pesaokar inkisaf

e etika vo biznes standartlar1 vo

e risklorin azaldilmasi, o ciimladan samarali olduqda, sigorta

Olgiisiindon vo miirokkebliyindon asili olaraq, smsliyyatlarin tosdiqi tigiin toloblor iyerarxiyasi
moveuddur.

Daxili audit xidmatinin asas funksiyalarina daxildir:

e biitovliikde daxili nozarst sisteminin auditi vo samarsliliyinin qiymatlondirilmasi, asas
rohborlik strukturlarinin gerarlarinin icrasi

e Mihasibatliq vo hesabat funksiyasmmn adalatliliyi, tamhigi ve vaxtinda icrasimnin,
maliyys molumatinin toplanmasit va toqdim olunmasimin etibarhihigmin (o ciimladon,
etibarliligi, tamlig1 vo obyektivliyi) auditi vo sinaqdan kegirilmasi

e Daxili nozarat proseslari va prosedurlarinin auditi

Fondun standartlarina uygunluq Daxili Audit tarafindon hayata kegirilon miitomadi yoxlamalar
programi ilo dostoklonir. Daxili Audit funksiyasi birbasa fcrag1 Direktora hesabat verir. Daxili
Audit yoxlamalarmin naticalori miivafiq sobe miidirlari ilo miizakira olunur, yekunlar iss icrag
Direktora toqdim olunur.

29




19

(b)

(c)

(@

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizro Maliyys Hesabatlarinin tarkib hissasini taskil edon Qeydlar

Risklorin idara edilmasi, korporativ idaraetmo v daxili
noazarat, davami

Daxili nazarat siyasoti vo prosedurlari, davam
Fondun daxili nazarat sistemi asagidaki saxsloerden ibaratdir:
e icrag1 Direktor

e icragi Direktorun miiavinlari

e Bas miihasib

e Siba raislori

Fondun risklerinin idars edilmasi vo daxili nazarat sistemlori, o ciimladen daxili audit funksiyasi
ilo bagli toloblor Azarbaycan Respublikasi Moarkazi Bankinin idars Heyati torofinden tosdiglonir
v risklorin idars edilmosi vo daxili nezaret sistemlori smoliyyatlarin hacmi, xarakteri va
miirokkabliyins miivafiqdir.

Risklorin idara edilmosi siyasatlori vo prosedurlar

Risklorin idara edilmasi Fond iigiin miihiim shomiyyat kasb edir va Fondun amaliyyatlarmin asas
elementidir. Fondun qarsilasdigi oksoer risklor bazar, kredit vo likvidlik risklari ilo olagali
risklardir.

Risklorin idaro edilmesi siyasatlori Fondun qarsilasdigi risklori miisyyan, tohlil vo idaro etmoak,
miivafiq risk moehdudiyyatleri va nazaratini taskil etmok, davamli olaraq riskin soviyyasina nozarat
etmok va mohdudiyyatloro amal etmok magsadi dastyir. Risklorin idars edilmasi siyasatlori va
prosedurlar1 bazar sortlorinds, toklif edilon mohsul va xidmatlorda, inkisaf etmokda olan en yaxsi
tacriibads bas veran doyisikliklari oks etdirmak tiglin miitemadi olaraq nazorden kegirilir.

ARMB-nin idars Heyati risklorin idars edilmasi strategiyasini, miivafiq prosedur vo qaydalari
tasdiq edir.

Fond torafinden gabul olunmus aktivlor-passivler ve risklorin idara edilmasi strategiyasi, kredit,
likvidlik, xarici valyuta, emaliyyat va digor risklorin idara edilmosi siyasatlorini Kredit vo
Xazinadarliq Sobalori vasitasils 6ziinds birlagdirir.

Hom xarici, ham daxili risk amilleri toskilatin biitiin saviyyalorinda vo sahslorinds miioyysn edilib
idars olunur vo tanzimlenir. Risk amillorinin tam spektrinin vo cari risklorin tanzimlonmasi
prosedurlarinin tominat saviyyasinin miiayyan edilmoasine xiisusi diggat yetirilir. Kredit vo bazar
risklarinin standart tohlili ilo yanasi, Aktiv-passivlerin vo risklarin idars olunmasi komitosi
(APIK) amaliyyat sobaleri ilo dovri goriislori kegirmoklo va onlarmn ixtisas sahalori tizro ekspert
roylorini alds etmokls maliyya va geyri-maliyya risklorin monitoringini aparir.

Bazar riski

Bazar riski maliyys alatinin adalatli deyarinin va ya golacak pul vasaitlarinin harakatlarinin bazar
qiymotlarinds bag veran dayisikliklor sababindan teraddiid edocayi riskdir. Bazar riski xarici
valyuta riskindan, faiz doracasi riskinden va sair qiymot risklorinden ibarstdir. Bazar riski bazar

soraitlorindo iimumi va spesifik xarakterli doyisikliklerin va bazar qiymatlorinin doyiskenlik
saviyyasinda dayisikliklerin tasirine faiz doracalorinde, xarici valyutada ve qiymotli kagizlarda
a¢1q movgelorlo slagadar yaranir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan Ipoteka Fondu
31 dekabr 2014~cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin torkib hissasini togkil edon Qeydlor

Risklarin idara edilmasi, korporativ idarsetma va daxili
nazarat, davami

Bazar riski, davam

Bazar risklorinin idars edilmasi miisyyen parametrlar ¢arcivesinde bazar risklorinin idars edilmasi
vo tonzimlonmasi ve eyni zamanda, galirliliyin risklors nisbatinin optimallagdirilmasi maqsading
xidmat edir.

Bazar risklori iizrs imumi salahiyyat fcrac1 Direktorun sadrlik etdiyi APIK-o aiddir. Bazar riski
{izro limitler APIK torafindon Xoazinadarliq sobasinin tdvsiyalorine asason tesdiq olunur.

Fond bazar riskini faiz deracasi riski va vaxtindan avval yeniden 6donis riskini idars etmokls
tonzimloyir. Bu risklore APIK torafinden miioyyanlogdirilmis limit vo normativlor gargivasindo
miitamadi qaydada nozarat hoyata kegirilir. Asagidaki bslmalara istinad edin.

Faiz doracasi riski

Faiz dorocasi riski maliyys alstinin adalstli dayarinda va ya galacak pul vosaitlorinin harakatine
bazar faiz doracolorinds dayisikliklor naticasinde doyisecayi riskidir. Bazar faiz daracalerinin
saviyyalorindo dayisikliklor Fondun maliyys veziyystina ve pul vasaitlorinin axmma tesir edir.
Fondun galirliliyi bu ciir faiz deyisiklikleri naticasinda yiksalo bilar, lakin, eyni zamanda,
gozlonilmayan dayisikliklor bas verdikds azala yaxud itkilors gotirib ¢ixara bilar.

Fondun aktiv-passivlerin va risklorin idare edilmasi strategiyasina ssason, faiz doracasi riskinin
idaro edilmoesi mogsadile asagidaki tadbirlar goriiliir:

- Faiz daracalorinin doyismasinin dema miiddatlarina gora tohlili;

- Kreditlorin orta ddanis dovrii nazers alinaraq, istiqrazlarin emissiya parametrlarinin miisyyan
edilmosi;

- Uzen faiz daracasi ilo ipoteka kreditlorinin va istiqrazlarin totbiq edilmasi;
- Faiz dorocasi riskinin ssenari tohlillorinin tokmillogdirilmasi;
- Faiz doracasi riski iizre hesabatliliq sisteminin iglonib hazirlanmast;

- Toroms maliyys alotlori bazarinin inkisafi soraitinds bu alotlor vasitasilo faiz daracasi riskinin
heclogdirilmasi.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlar

19 Risklorin idara edilmasi, korporativ idarsetma vo daxili
nazarat, davami

(d) Bazar riski, davam
(i) Faiz daracasi riski, davami

Orta hesabli effektiv faiz daracalari

Asagidaki codvalds 31 dekabr 2014-cii va 2013-cii il tarixlorine faiz gazanan aktivler va
ohdoliklor iizra orta hesabli effektiv faiz dorocaleri taqdim olunur. Bu faiz deracalori golirlilik
saviyyalerinin homin aktivlerin vo Shdsliklorin 8dsnis miiddatins nisbatin taxminidir.

2014 2013
Orta hesabli effektiv faiz ~ Orta hesabh effektiv faiz
daracalari, % daracalari, %
Faiz qazanan aktivlor

Banklarda yerlagdirilmis depozitlor 4.85 4.82
Odanis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 4.09 4.25
Ipoteka kreditlari 3.14 3.40
- [lkin maliyyalasdirilmis ipoteka kreditlori 5.10 5.59
- Yenidan maliyyalasdirilmis ipoteka kreditlori 3.04 3.14

Faiz 6doayan 6hdaliklar
Buraxilmig qiymatli kagizlar 3.02 3.00

Faiz daracasinin hassashiginin tohlili

Faiz dorocolori arasinda forglorin tohliline ssaslanan faiz riskinin idars edilmesi maliyys
aktivlorinin va hdaliklarinin hassashiginin monitoringinin aparilmasi il hoyata kegirilir. Galirlilik
oyrisinin 100 bazis punktu (bp) simmetrik qaydada azalib vo ya artdigi halda faiz daracalerina
hossas olan maliyys aktiv va Shdaliklerinin asagidaki cadvalde 31 dekabr 2014-cii va 2013-cii il
tarixlarine voziyyati oks olunub:

2014 2013

AZN AZN

100 bp hacminds paralel azalma (554,008) (665,904)
100 bp hacminds paralel artma 554,008 665,904

(ii) Vaxtindan avval odanis riski

Adi faaliyyati orzinds Fond vaxtindan ovval 6donis riskins moruzdur. Vaxtindan avval 6donis
risklorinin idara edilmasinda goriilan ilkin tadbirlar bunlardir:

- aktiv-passivlorin va risklarin idara edilmasi iizrs baza proqram modelinin yaradilmasi;

- vaxtindan avval ddonis riski {izra limitlorin va yol verila bilon gdstaricilorin hazirlanmasi va
nozaratin hoyata kegirilmasi,

- vaxtindan avval 6denis riski {izra ssenari analizlerin aparilmasi iigiin baza program modelindon
istifada.
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Azarbaycan Respublikasinin Morkoazi Banki nozdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarimn torkib hissasini taskil edon Qeydlor

Risklorin idara edilmasi, Kkorporativ idarsetmd Vo daxili
nazardt, davami

Bazar riski, davami

Xarici valyuta riski

Valyuta riski valyuta kurslarmin dayiskenliyi noticasinda yaranir. Fondun biitiin amaliyyatlarinin
yalniz milli valyutada aparilmasi ilo alagodar olaraq, Fond birbasa olaraq valyuta riskine moruz
qalmir. Hal-hazirda Fond torofindon xarici valyutada maliyys vosaitlarinin calb edilmasi
planlagdiriimir.

Kredit riski

Kredit riski miistori vo ya maliyys alati {izra toraf miigabili miiqavile tizre Shdoliklorini yering
yetirmadiyi taqdirde Fondun maliyya zererino moruz qalacag riskidir. Fondun maliyys
Vvasaitlorinin samorali idareetmasini tomin etmok moqsadils MKT-don alinacaq ipoteka
kreditlorinin hocmina limitlorin milayysnlosdirilmasi iizra miivafiq Qaydalar1 mévcuddur. Ipoteka
kreditlorinin verilmasi iigiin MKT-lero ayrilan limitlorin soviyyssi, asagidaki geyd olunmus
kriteriyalara asason maksimal bal 100 bal olmagla hesablanir:

- kredit toskilatlarinin asas gostaricilari;

- ipoteka kreditlarinin yeniden maliyyslosdirilmasi soviyyasi;

- yenidon maliyyalasdirilmis ipoteka kreditlorinin xidmat gostormasi;
- ohaliys xidmat saviyyasi;

- ayrilmis limitlerin somorali istifadosi.

ipoteka krediti arizalori MKT torafinden qabul edilir va kreditlorin verilmasina dair miivafiq qarar
gobul olunur. Giizastli ipoteka kreditlori tizro miiraciotlor miivafiq resurslarm mdveudlugunu
yoxlamaq ti¢iin Fondun Xozinadarliq sobasine otiiriliir. Ipoteka kreditlori verildikden sonra ,
MKT Fonda giizostli ipoteka kreditlori iigiin ilkin maliyyslogmoys miitloq sokilds, adi ipoteka
kreditlori iigiin koniillii sokilde miiraciat etmolidir. Ikinci morhalods MKT biitiin vacib sonadler
paketini toplayaraq yeniden maliyyslasms ii¢iin Fondun Kredit sobesina toqdim edir. Kredit
arizosi vo miivafiq hesabatlar daha sonra ayri-ayriliqda Kredit vo Hiiquq sobalarinde nozardon
kegirilir va son gorarm verilmasi iigiin Kredit Komitasina Stiiriiliir.

Fond davamli olaraq fordi kredit risklorinin idaroetmasine nazarat edir va miintazom olaraq MKT-
lorin va borcalanlarin ddsnis qabiliyyatini yeniden qiymatlondirir. Bu nozarat en son maliyya
hesabati va borcalan torafinden toqdim edilmis vo ya Fondun alds etdiyi diger molumatlara
osaslanir.

Fordi borcalan tohlilinden basqa, kredit portfeli Xozinadarliq sObasi torofinden  kredit
konsentrasiyasi vo bazar risklorina dair giymatlondirilir.

Kredit riskine maksimum moaruz olan mablag, imuman, maliyya vaziyysti hagqinda hesabatda oks
olunan maliyye aktivlerinin vo balansdankonar sorti ohdaliyin balans dayerinda oks olunur.
Potensial kredit riskini azaltmaq magsadile aktivlerin vo Shdsliklarin mablaglarinin xalis
gostorilmasi hallarina ohamiyyatli deracads rast galinmir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlar

Risklorin idar> edilmosi, korporativ idarsetmd vo daxili
nazarat, davami

Kredit riski, davami

Hesabat tarixinds maliyys aktivlerinden kredit riskine maksimum moruz qalan qaliglar agagidaki
kimidir:

2014 2013
AZN AZN
AKTIVLOR
Banklarda yerlagdirilmis depozitlor 40,855,701 32,810,114
Odonis tarixinadak saxlanilan investisiyalar 53,548,877 42,149,125
ipoteka kreditlari 476,081,984 403,521,646
Cami maksimum risk 570,486,562 478,480,885

Ipoteka kreditlorinin garsiliginda ipotekaya qoyulmus amlak Fondun girovu hesab edilir. Omlakin
dayarinin mablagi borc alinan zaman qiymatlondirilen girov dayarins osaslanir.

ipoteka kreditlori iizra kredit riski konsentrasiyasinin tahlili 12-ci Qeydds verilmigdir.

31 dekabr 2014-cii il tarixina asasan Fondun kredit riski iimumi kredit riski moblaginin 10%-don
artiq olan debitor borcu yoxdur (2013: yoxdur).

Vergi riski

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallosing asasen, ARMB va onun qurumlari menfaat vergisi
va amlak vergisi 6domokdan azaddir. Bununla bagli, Fond torafinden maliyys hesabatlarinda hor
hanst cari va ya toxirasalinmig vergi aktivi va ya dhdaliyi yaradilmayib. Fond homginin heg bir
omlak vergisi 6damir.

Fond maliyya xidmatlori gostordiyi iigiin ©lave Dayar Vergisi ddomokdan azaddir.

Fond buraxilmis istiqrazlari iizra 6dadiyi kupon faizlerinden 8dome menbayinds galir vergisini
tutmaga borcludur.

Fond miilkiyyatinda olan nagliyyat vasitalorina gora yol vergisinin 6dayicisidir.

Likvidlik riski

Likvidik riski Fondun nagd pul yaxud digor maliyys aktivini 6demoklo maliyya ohdaliklarini
yerina yetira bilmakds iizlogdiyi problemlorls alaqali riskdir. Likvidlik riski birbasa olaraq Fondun
6z 6hdaliklorini vaxtinda icra etmok, magbul qiymat ilo vaxtinda vasaitlari calb etmak maqsadils
likvid ehtiyatlari lazimi soviyyads toplamaq qabiliyyati ilo baghdir. Likvidlik riski ilo bagli
Fondun doévlot tasisati olmasi, maliyysa foaaliyyatinin noticolori, emissiya etdiyi istiqrazlara
investorlarin maraq soviyyasi, bu sahads méveud qanunvericilik, qiymatli kagizlar bazarinda borc
istigrazlar1 emissiya edon anoloji qurumlarla raqabat kimi miihiim amillar d> nozers alir.

Likvidik riski aktivlerin ve 6hdaliklorin ¢denis tarixlori uygun gelmadiyi hallarda bas verir. Aktiv
vo ohdaliklorin Sdenis tarixlorinin vo faiz deracslorinin uygunlugu vo (ya) nozarot olunan
uygunsuzlugu likvidliyin idars edilmasinds miihiim rol oynayir. Tamamils balanslagdiriimig
kredit togkilatlari iigiin qeyri-adi hal olsa da, biznes smaliyyatlari tez-tez geyri-miiayyan miiddato
va miixtalif névlarda olur. Balanslasdirilmamis vaziyyat asasan golirliliyi artirir, lakin hamg¢inin
zorar riskini ds artira biler.
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Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarimn torkib hissasini tagkil edan Qeydlor

Risklarin idars edilmasi, korporativ idarsetma vo daxili
nazardt, davami

Likvidlik riski, davami

Likvidliyin idars edilmesinde Fondun asas moqsadi Shdaliklerin vaxtinda icra edilmasi iigiin
miivafiq likvid maliyya vasaitlorinin méveudlugunu tamin etmokdir. Likvidiklik siyasatini APIK
tasdiq edir vo Xozinadarhq sobasi torafindon nazarat olunur.

Riskin idars edilmasi gargivasinds goriilan ilkin tadbirlor:
- Baza program modelinin vaxtindan avval 6donis riskinin islonib hazirlanmas;

_ Ohdoliklorin vaxtinda yerina yetirilmasi mogsadilo Fond torafinden tolob olunan hacmds
miioyyanlagdirilmis normativlere asason likvid portfelin formalagdiriimasi;

_ Likvidlik va aktiv-passivlarin uygunsuzlugu iizrs ssenari tahlillorin aparilmasi maqsadils baza
program modelinden istifado edilmasi.

Xozinadarliq sobasi tarafinden normal ve sort bazar sortlori asasinda miivafiq ssenari tohlilleri
aparilir. Normal bazar sortlorind asaslanan likvidlik hesabatlari dévri olaraq rohbarliys toqdim
olunur. Likvidliyin idars edilmasi tizra gorarlar APIK torafinden gobul olunur ve Xozinadarliq
sObasi torafindon nazarat olunur.

Asagidaki cadvallor miiqavile sartlarina asasan an tez ddanis tarixine asason maliyys aktivlori vo
5hdoliklori iizra diskontlasdiriimams pul dévriyyalerini gdstarir.

Maliyys 6hdoliklorinin 31 dekabr 2014-cii il tarixino 6dome miiddatlorine gora tohlili asagidaki
kimidir:

Talab
olunanadak
va 1 aydan 1aydan3 3 aydan 12 Comi Balans
AZN az ayadak ayadok 1 ildan ¢ox maxaric dayari

Qeyri-derivativ 6hdaliklor
Buraxilmig qiymatli kagizlar 1,344,389 1,350,000 7,643,090 383,020,806 393,358,285 339,648,251
Digar maliyys ohdaliklari 5,062 7,565 31,000 - 43,627 43,627

Coami dhdalikler 1,349,451 1,357,565 7,674,090 383,020,806 393,401,912 339,691,878

Maliyys dhdaliklerinin 31 dekabr 2013-cii il tarixina 6dama miiddatine gora tohlili asagidaki kimidir:

Talab

olunanadak
va 1 aydan 1aydan3 3 aydan 12 Comi Balans
AZN az ayadak ayadok 1 ildan ¢ox maxaric dayari

Qeyri-derivativ ohdaliklar

Buraxilmig giymatli kagizlar 2,046,759 750,000 7,016,400 334,735,119 344,548,278 294,280,332
Digor maliyys Shdaliklori 139 - 28,000 - 28,139 28,139
Coami dhdaliklar 2,046,898 750,000 7,044,400 334,735,119 344,576,417 294,308,471

Novbati sohifadoki cadvallar maliyya veziyyati haqqinda hesabatda oks olunan mabloglorin
gozlonilon 8donis tarixina asasan tohlilini taqdim edir.
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(a)

(b)

(c)

Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
37 dekabr 2014cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarimn tarkib hissasini togkil edon Qeydlar

Sarti ohdaliklar

Giizastli ipoteka kreditlogsmasi

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 23 yanvar 2007-ci il tarixli 515 sayli Formanina osasan
"Azorbaycan Respublikasinda giizastli ipoteka kreditlarinin verilmasi Qaydalar1" tasdiglonmis va
giizostli ipoteka kreditlorinin verilmasina baglanilmisdir. Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin
04 fevral 2014-cii il tarixli 811 némrali Formani ilo “Azarbaycan Respublikasinda giizastli ipoteka
kreditlorinin verilmasi Qaydalari”na doyisikliklor edilmisdir. Ipoteka kreditlorine samil olunan
giizostlordon istifado etmok hiiququ olan soxslarin siyahisi geniglondirilmis, giizostli ipoteka
kreditinin maksimal mablagi 35,000 AZN-dsn 50,000 AZN-5 gadar artirlmisdir.

Giizostli kreditlor yalmiz dévlot biidcasindon ayrilmis vosaitlor hesabina verilir. MKT-lor
torafindan giizostli ipoteka kreditlori iizro votondaslardan miiraciotler gebul olunaraq, miivafiq
resursun ayrilmasina dair raziliq tigiin resmi sokilde Fonda gondarilir. Fond terafindon daxil olan
miiracistlorin geydiyyati aparilir va bu miiraciotlors cari ilin dovlat biidcasinds nozorda tutulmus
miivafig vesaitlar gargivasinde novbalilik nazare alinmagla baxilir. Novbati ilin dovlat biidcasi
tosdiq olundugdan sonra Fond terefinden giizastli ipoteka kreditlori ils bagh borcalanlarin MKT-
ya miiraciot tarixi iizro MKT-lors miivafiq resursun ayrilmasina dair bildiris tinvanlanir. Dovlot
biidcasinden ayrilmig vosaitlorin daha somorali istifadasini tamin etmoak magsadils har bir borcalan
{izra verilmis raziliglarin miiddati 4 (dord) ayadok mohdudlasdirilir. Miisyysn olunmus miiddat
orzindo miivafiq kredit verilmadikda, verilmis razihiqda gostorilmis limit mablagi logv edilir va
Fond torafindon ndvbalilik qaydasinda digor borcalana verilir. 31 dekabr 2014-ct il tarixina
giizastli ipoteka kreditlorinin alinmas ii¢iin verilmis raziliglarin imumi doyeri 165,172,562 AZN
taskil edir (2013: 72,440,154 AZN).

Olaqali taraflarle amoaliyyatlar

Nazarat alagalori

Fondun foaliyystine imumi nozarsti Azorbaycan Respublikasmin Morkazi Bankinin idars Heyati
hayata kegirir.

Rahbarlik ilo amaliyyatlar

31 dekabr 2014 va 2013-cii il tarixlerinds biton il iigiin insan resurslari tizro xarclora daxil olan
comi miikafatlandirma asagidaki kimidir:

2014 2013
AZN AZN

Rohbor iscilarin amak haqqi va amak hagqina barabar tutulan
odanislori 250,350 253,138

Dovlatla slagadar miiassisalorle amosliyyatlar

Fond dévlete moxsus miiossisadir vo adi biznes foaliyysti zamani miixtalif dovlat tesisath
sirkatlorlo olagado olur. Dovlat torafinden idars olunan sirkatlorlo shomiyyatli smaliyyatlara:
yeniden vo ilkin maliyyalesdirilmis ipoteka kreditlori, faiz golirlori, Baki Fond Birjasinin
listingindo olan va Milli Depozit Markazinin reyestrindo saxlanilan dévriyyads olan buraxilmis
giymatli kagizlarin xidmatindon yaranan haqq va komissiya xarclori aiddir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin torkib hissasini taskil edan Qeydlor

Maliyya aktivlari va 6hdoaliklari: adalstli dayarlor va miihasibat
tosnifatlar
Miihasibathq tosnifat1 va adalstli dayar

Asagidaki cadvalds 31 dekabr 2014-cii il tarixino maliyya aktivlorinin vo maliyye Shdaliklorinin
balans qaliglar1 v adalatli deyarlri haqqinda malumat taqdim olunur:

. Digar .
Odoanis Kreditlor amortizasiya Umumi

tarixinadak va debitor olunmus balans Adalatli

AZN saxlamlan borclar: dayar dayori dayer
Pul vasaiti va onun ekvivalentlari - - 1,448,187 1,448,187 1,448,187
Banklarda yerlasdirilmis depozitlor - - 40,855,701 40,855,701 40,855,701
Odanis tarixinadek saxlanilan investisiyalar 53,548,877 - - 53,548,877 53,767,076
Ipoteka kreditlori - 476,081,984 - 476,081,984 488,882,309
53,548,877 476,081,984 42,303,888 571,934,749 584,953,273

Buraxilmig giymotli kagizlar = - 339648251 339,648,251 339,109,553
Digar maliyya ohdaliklori - - 43,627 43,627 43,627

- - 339,691,878 339,691,878 339,153,180

Asagidaki cadvalds 31 dekabr 2013-cii il tarixino maliyys aktivlerinin vo maliyys 6hdsliklerinin
balans moblaglori va adalstli dayarleri hagqinda malumat taqdim olunur:

. Digar .
Odoanis Kreditlor amortizasiya Umumi

tarixinadok  va debitor olunmus balans Adalatli

AZN saxlamlan borclari dayar dayari dayar
Pul vasaiti va onun ekvivalentlori - - 2,968,642 2,968,642 2,968,642
Banklarda yerlosdirilmis depozitlor B - 32,810,114 32,810,114 32,810,114
Odonis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 42,149,125 - - 42,149,125 42,101,271
Ipoteka kreditlori 403,521,646 - 403,521,646 418,971,269
42,149,125 403,521,646 35,778,756 481,449,527 496,851,296

Buraxilmig giymoatli kagizlar - - 294280,332 294,280,332 293,063,300
Digor maliyys Shdaliklari - - 28,139 28,139 28,139

- - 204,308,471 294,308,471 293,091,439

Odalotli dayar hesablamalari giymotlondirms tarixinde bazar istirakgilari arasinda adi amoliyyatda
aktivi satmaq ii¢iin alds olunacaq vo ya ohdaliyi otirmok iigiin 6donilocok qiymati toxmini
hesablamag iigiin hoyata kegirilir. Bununla bels, geyri-miisyyanliklor vo subyektiv miilahizadan
istifads soraitinds adalatli doyar aktivlorin dorhal satisi va ya shdoliklorin otiiriilmasi zamani satila
bilan kimi sarh olunmamalidir.

Foal bazarda ticarat olunan maliyya aktivlari v 6hdaliklorinin adalotli doyoarlari kotirovka olunan
bazar giymotlarina va ya diler qiymat tokliflorine osaslanir. Biitiin diger maliyys alstleri liglin
Fond digar giymatlondirms iisullarindan istifads etmokla adalotli doyarlori miisyyan edir.

Qiymatlondirms iisullarmin magsadi qiymatlondirms tarixinde bazar istirakgilari arasinda adi
smoliyyatda aktivi satmaq iigiin alds olunacaq vs ya hdoliyi otirmak iigiin 6danilocok qiymati
oks etdiran adalatli dayarin miioyyanlogdirilmasidir.

Daha miirakkab alstlor iigiin Fond xiisusi giymatlendirme modellorindon istifade edir. Bu
modellars bazi va ya biitiin mithiim slavaloer bazarda miisahida olunmaya bilor vo bazar giymatlori
va doracalorindan téraya bilor va ya miilahizolor asasinda giymatlondirilo biler. Miihiim miisahide
olunmayan slavalerin aid oldugu alot niimunalsrina foal bazarin mdvcud olmadigi miidyyen
kreditlor va qiymotli kagizlar, miioyyan birjadan kenar bazarin térama alotlori vo
sekyuritizasiyalarda istirak faizlori daxildir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarinin tarkib hissasini tagkil edon Qeydlor

Maliyya aktivlori va ohdaliklori: adalatli dayarlor va miihasibat
tasnifatlary, davam

Miihasibathq tasnifati1 va adalatli dayar, davami

Fond misahide olunan bazar molumatindan istifade eden vo rohbarliyin az miilahizosi vo
qiymetlondirmosini tolob eden faiz daracasi va valyuta miibadilesi kimi iimumi va daha sads
maliyya alotlorinin  adalatli dayarinin miiayyanlosdirilmasinds ~ genis sokilde taninmis
giymatlandirma modellorindan istifads edir.

Miisahida olunan giymatlar vo modellor asason siyahiya daxil edilmis borclar ve kapital qiymotli
kagizlar, miibadilo olunan ticari toromo alstlori vo faiz daracasi miibadilosi kimi sade birjadan
konar bazarin téroma alatlori tigiin bazarda mdveud olur.

Maliyys alotlorinin adalotli doyarinin hesablanmasinda rahbarlik asagidaki miilahizalerden istifads
edir:

e Yenidon maliyyologdirilon adi ipoteka kreditlorinin diskontlagdiriimasi iigiin 4% diskont
doaracasi

e Yenidon maliyyalasdirilon giizastli ipoteka kreditlori figiin diskont deracasi olaraq hazirda
totbiq olunan kredit faiz daracalori

e Odonis tarixinadak saxlanilan investisiyalar vo ipoteka giymotli kagizlarinin adalotli deyarinin
miloyyenlosdirilmasinds kotirovka olunan bazar giymatlorinden istifade olunur.

Odalatli dayar iyerarxiyasi

Fond 8lgmalarin aparilmasinda istifado olunan slavalorin miihiimliiyiini oks etdiran asagidaki
adalatli dayar iyerarxiyasindan istifade etmoklo adalstli doyarlori Slgiir:

e Soviyys 1: eyni alatlor iigiin foal bazarda kotirovka olunan bazar qiymatlori
(tonzimlonmamis).

e Soviyye 2: birbasa (yani giymotlor kimi), ya da bilavasits (yani giymatlorden toroyan)
miisahide oluna bilon, Saviyys 1-s daxil edilmis kotirovka olunan giymotdon basqa digor
slavalor. Bu kateqoriyaya asagidakilardan istifads olunmagqla giymatlondirilmis alatlor
daxildir: oxsar alatlor iigiin fsal bazarlarda kotirovka olunan bazar giymoatlori; faaldan
asag1 hesab olunan bazarlarda oxsar alotlor iigiin kotirovka olunan giymoatlar; yaxud biitiin
miihiim alavalorin birbasa va ya bilavasits bazar malumatlarindan miisahide oluna bildiyi
digar giymotlondirmo iisullari.

e Soviyys 3: slavalor miisahide oluna bilmir. Bu kateqoriyaya qiymotlondirma iisulunun
miisahids oluna bilon molumata ssaslanmadigi slavalordan ibarat oldugu vo miisahids
oluna bilmayan slavalerin alatin giymatlondirilmesinde mithiim tasire malik oldugu biitiin
alotlor daxildir. Bu kateqoriyaya oxsar alatlar iigiin kotirovka olunan giymatlor asasinda
giymotlandirilon alotlor daxildir va bu zaman alatlor arasinda forqi aks etdirmok iigiin
miihiim miisahide olunmayan tonzimlemalor vo ya miilahizalor tolab olunur.31 dekabr
2014 vo 31 dekabr 2013cii il tarixlorine maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda taninan

odalatli dayarinds 6lgiilon maliyya aloti olmamisdir.

Novboti sohifadoki codval 31 dekabr 2014-cii il tarixins adalatli doyarinds dlgiilmayan maliyys
alotlorinin adalatli dayarini bu ciir doysrin tosniflosdirildiyi adalstli dayar iyerarxiyasindaki
soviyys asasinda tohlil edir:
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nozdinds Azarbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizra Maliyya Hesabatlarimin tarkib hissasini tagkil edan Qeydlar

Maliyya aktivlari va 6hdaliklori: adalatli dayarlor vo miihasibat

tasnifatlary, davam

Odalatli dayar iyerarxiyasi, davami

Coami adalatli

Coami balans

AZN Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyys 3 dayar dayari
AKTIVLOR
Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlari - 1,448,187 - 1,448,187 1,448,187
Banklarda yerlogdirilmis depozitlor - 40,855,701 - 40,855,701 40,855,701
Odonis tarixinodok saxlanilan investisiyalar 53,767,076 - - 53,767,076 53,548,877
Ipoteka kreditlori - - 488,882,309 488,882,309 476,081,984
53,767,076 42,303,888 488,882,309 584,953,273 571,934,749
OHDOLIKLOR
Buraxilmis qiymatli kagizlar 339,109,553 - - 339,109,553 339,648,251
Digor maliyya Shdoliklori - - 43,627 43,627 43,627
339,109,553 - 43,627 339,153,180 339,691,878

Asagidaki cadval 31 dekabr 2013-cii il tarixine adalatli dayarinda olciilmayan maliyys alstlerinin
odalatli doyarini hor bir bu ciir dayarin tasniflasdirildiyi adaletli doyar iyerarxiyasindaki saviyya

osasinda tohlil edir:

Cami Coami
adalatli balans
AZN Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyys 3 dayor doyori
AKTIVLOR

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari - 2,968,642 - 2,968,642 2,968,042
Banklarda yerlogdirilmis depozitlar 32,810,114 - 32810,114 32,810,114
Gdanis tarixinadok saxlanilan investisiyalar 42,101,271 - - 42,101,271 42,149,125
Ipoteka kreditlori - 418,971,269 418,971,269 403,521,646
42,101,271 35,778,756 418,971,269 496,851,296 481,449,527

OHDOLIKLOR
Buraxilmis qiymoatli kagizlar 293,063,300 - - 293,063,300 294,280,332
Digor maliyya 6hdaliklori - - 28,139 28,139 28,139
293,063,300 - 28,139 293,091,439 294,308,471

Hesabat dovriindon sonra bas vermis hadisalor

Fond 13 yanvar 2015-ci il tarixinde 30 dekabr 2014-cii il tarixli emissiya prospektine asason comi
8,000 odad istigrazim1 Baki Fond Birjasinda ilkin listing vasitesila yerlagdirmisdir. Hesabat
tarixina Fond 9,513 adad ipoteka istiqrazlari iizrs vaxtindan avval geri alis etmigdir..

2015-ci ilde Fonda giizostli ipoteka kreditlorinin maliyyslogdirilmasi magsadile  Dovlat
Biidcasinden 50,000,000 AZN mobloginds vesaitin ayrilmasi nozarde tutulmugdur. Hesabat
tarixine Fondun hesabina 9,182,000 AZN mablaginds daxilolma hoyata kegirilmisdir.
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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azerbaycan ipoteka Fondu
31 dekabr 2014-cii il tarixina tamamlanan il iizro Maliyya Hesabatlarinin torkib hissasini tagkil edon Qeydlor

Hesabat dovriindan sonra bas vermis hadisalor, davami

Fond dasinmaz amlak bazarinda volatillik daracasinin yiiksok oldugunu vo ndvbati illords real
vaziyyati nazaro alaraq, hesabat tarixine 2006-2014-cii iller arzinde yeniden maliyyalosdirilmis
kreditlorin tominati qisminds ¢ixiy edon daginmaz omlaklarin odalotli bazar doyarine
uygunlagdirilmasi iigiin qiymatlandirma aparmigdir. Natica olaraq, girovlarin adalatli bazar dayari
artaraq 1,091,932,317 AZN mobloginds qiymotlondirilmis, LTV omsali 0.41326 haddine
enmisdir.

ARMB-nin 21 fevral 2015-ci il tarixli gorar1 ilo 1 ABS dollarinin Azerbaycan manatina qarst
rasmi mazonnasi 1.05 AZN saviyyasinde miioyyen olunmusdur.

Devalvasiya hesabat tarixindon sonra bag verdiyi iigiin, mozonne dayisikliyi ilo bagli hazirki
maliyya hesabatlarina diizalis edilmamisdir.

Rohboarlik hazirda devalvasiyanin Fonda tesirlorini qiymetlondirmoekdadir, lakin Fondun xarici
valyutada he¢ bir aktivi va passivi olmadigindan amoaliyyat tasirinin shomiyyatli olacag:
g6zlonilmir. Hesabat tarixina Fond xarici valyuta riskine moruz galmamisdir.

Ohalinin ipoteka kreditlorine ¢ixig imkanlarinin  genislondirilmosi, bu sahodo bazar
infrastrukturunun  inkisafi, ipoteka kreditlagsmasi prosesinin siiratlandirilmasi vo tam
avtomatlasdiriimasi magsadila 2011-ci ildan baglayaraq morhaloli sokilde qurulan Fondun vahid
informasiya sisteminin ugurlu tatbiqina baslanilmisdir.

"Elektron ipoteka Portali" vo "Elektron Ipoteka Sistemi" kimi iki hissaden ibarat olan "Elektron
Ipoteka" modulu ipoteka kreditlosmasinds istirak edsn biitiin bazar istirakgilarmin istifadssine
verilmisdir. Votondaslara ipoteka kreditlori iizro elektron miiracist, miivokkil banklarla elektron
yazismalarin aparilmasi, soxsi kabinetlori vasitasilo ipoteka kreditlorinin rosmilasdirilmasi
morhalalorinin izlonilmasi, kredit iizro 6denislora dair malumatlarin (sms, e-mail) alinmasi kimi
imkanlar acilmis, ipoteka kreditlogmasi iizrs biznes proseslorin soffafliginin artmasi, ipoteka
kreditlarina olan real talobin dinamikasinin real vaxt (on-line) rejiminds izloanmasi, maliyys ve
digar risklorin yiiksok saviyyads idars olunmasi, kreditlorin rasmilosdirme miiddatlorinin vo
omoliyyat xarclorinin shomiyyatli azalmasi kimi faydalar slde olunmusdur.

Genis omoliyyat funksionalligi, giiclii idarsetma vo tohliikesizlik funksiyalarina malik "Bas
Mubhasibat Ucotu Sistemi" modulunun miivaffaqiyystle istifadasi naticesinde Fondun hoyata
kegirdiyi biitin omoliyyatlar tam avtomatlasdirilmis, "Elektron Ipoteka" sistemi ilo tam
inteqrasiya tamin olunmusdur.

Azorbaycan Respublikasinin Morkazi Bankinin ohalinin elektron maliyys xidmatlorine ¢ixis
imkanlarinn artirilmasi iizra hayata kegirdiyi tadbirlar ¢argivasinds Fond novbati ugurlu addimini
ataraq 2015-ci ilin ovvalindon ipoteka krediti odonislorinin toplanmasi sisteminin tam
avtomatlasdiriimasina nail olmusdur. Yeni "informasiya miibadilesi modulu" sistemi vasitasilo
votandaslara ipoteka kreditlori tizro 6daniglords Azorbaycanda faaliyyst gostoran biitiin banklarin
filial sobokolori, pogt, internet ilo &domo imkanlar1 genislondirilmis, 6doniglorin real vaxt
rejimindo izlonmasina, gecikdirilmis 6denislorin vaxtinda miitayyan olunmasina va tohliline gorait
yaranmig, miimkiin gecikmalorls bagli obyektiv sobablorin aradan qaldirilmasi ii¢iin nozarst
giiclondirilmis, Fondun vasaitlorinin dvriyys siirati artmisdir. Eyni zamanda, birbasa portfelin
keyfiyyatinin ohomiyyatli yiiksolmasi, Fondun risk strategiyas: gorgivasinds biitiin itkilorin
qarsilanmast iizra miivaffagiyyatli tosniflosdirmenin aparilmas: miimkiinlityii yaranmigdir.

Biitiin sadalananlar naticesindo, ipoteka bazarinda bas veron doyisikliklora ¢evik vo adekvat
tadbirlorin gériilmasi iigiin imkanlar agilmisdir.
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