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MALIYY® HESABATLARININ HAZIRLANMASI V8 T8sDiQ EDiLMasi UzRa
ROHBORLIYIN MOSULIYYSTi BARSSINDS® BOYANAT _
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®

AsaZidaki boyanat, miistagil auditorlarin hesabatinda auditorlarin 2-ci va 3-cii sohifolords gostorilmis
vazifsler hagqinda miiddsalarla birgs oxunmalidir va Azsrbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinda
Azarbaycan Ipoteka Fondunun (bundan sonra “Fond”) maliyys hesabatlar il alagadar rahbarlik vo miistaqil
auditorlar arasinda miivafiq vazifa bolgiisiinii oks etdirmek magsadi dagtyir.

Fondun 31 dekabr 2009-cu il tarixds basa gatmus il iizrs maliyys durumunu, faaliyyatinin naticalorini, pul
vasaitlorinin horakati vo xalis aktivlords bas versn doyisikliklori Beynalxalq Maliyys Hesabatlan
Standartlarmna (“BMHS”) miivafiq qaydada oks etdiron maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina gora
Rohbarlik masuliyyat dasiyir.

Maliyys hesabatlarini hazirlayarkan, Rohbarlik:

e  Miivafiq miihasibat prinsiplarinin segilmasi va miitomadi olaraq tatbiq edilmasi;
e Montigli va magsadauygun taxminlarin va gararlarin gabul edilmesi;

e Hor hansi shomiyyatli kenara ¢ixmalarin agiglanmasi vo maliyys hesabatlarinda izah edilmasi sorti
ilo, BMHS-nin tatbiq edilmasinin bayan olunmasi va

e Ogor yaxin golocokds Fond isini normal sortler altinda davam etdiracaksa, hesabat tarixina maliyys
hesabatlarim daimlilik prinsipi ssasinda hazirlanmasi iizra masuliyyst dastyir.

Rahbarlik hamginin:

e  Fond daxilinds somorali daxili nazarst sisteminin tortib va tatbiq edilmasi va istifadesinin tomin
olunmasi;

¢  Fondun maliyys hesabatlarimin BMHS-na uygun olaraq diizgiin hazirlanmas: va Fondun maliyys
vaziyyatini istanilon zaman diizgiin oks etdiron miihasibat sisteminin toskil olunmasi;

e  Miihasibat ugotunu Azoerbaycan Respublikasinda gobul edilmis ganunvericilik vo miihasibat ugotu
standartlarina miivafiq qaydada aparilmasi;

e  Miimkiin imkanlardan istifads edarak, Fondun aktivlarinin miihafizs edilmasinin tagkil olunmasi; va

»  Saxtakarhq, yanlishq ve diger ganuna uygunsuzluq hallarinin miisyyan edilmosi vo qarsisinin
alinmast ii¢iin mosuliyyat dasiyir.

31 dekabr 2009-cu il tarixindo basa ¢atmus il iizro maliyys hesabatlant Fond teraofinden 06 may
2010-cu il tarixinds tosdiq edilmisdir.

Rahboarlik adindan:
., Caavl
: 778 N
Faxri Kazimov / Torana Nurifeva
Icrag Direktor Bas Miihasib
6 may 2010 -cu il 6 may 2010 -cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi Baki, Azarbaycan Respublikasi
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MUSTSQIL AUDITORLARIN RaYi
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki nazdinds Azarbaycan Ipoteka Fondunun Rahbarliyina:
Maliyya hesabatlar hagqinda hesabat

Biz Azorbaycan Respublikasinin Markszi Banki nozdinds Azarbaycan Ipoteka Fondunun (“Fond”)
31 dekabr 2009-cu il tarixina taqdim edilon maliyys veziyyati hesabati va hamin tarixs tamamlanan
il tizra golir va xarcler hesabati, xalis aktivlerdo bas veran doyisikliklor hagqinda hesabat va pul
vasaitlorinin harakati hesabatindan, elaca da asas ugot prinsiplorinin va diger izahedici geydlerin
xiilasasindan ibarat olan maliyya hesabatlarinin audit yoxlamasim apardiq.

Maliyya hesabatlarinin hazirlanmas iizra rahbarliyin masuliyyati

Rohborlik bu maliyys hesabatlarinin Beynalxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasina va diizgiin taqdim edilmasina géra mosuliyyat dasiyir. Bu masuliyyate asagidakilar
aiddir: maliyys hesabatlarinin hazirlanmas: ils alagadar, saxtakarliq va ya yanlishqdan qaynaglanan
ohomiyyatli kenarlagsmalann qarsisim almaq moasqgsadilo daxili nozarat sisteminin iglonib
hazirlanmasi, qurulmasi vo mohkamlandirilmasi; miivafiq miihasibat siyasatinin se¢ilmasi va tatbiq
edilmoasi; moveud sartlor asasinda magbul miihasibat taxminlarinin irali stiriilmasi.

Auditorun masuliyyati

Bizim masuliyyatimiz, apardigimiz audit yoxlamasina osason bu maliyys hesabatlarina dair roy
bildirmekdan ibaratdir. Biz audit yoxlamasin1 Beynolxalq Audit Standartlar1 asasinda aparmigiq.
Homin standartlarin talobinas gora, biz etik talablors amol etmali va auditi elo sokilda planlagdirmali
vo aparmaliyiq ki, maliyys hesabatlarinda shomiyyatli tohriflorin mdvcud olmamasina kifayat
qadar amin olaq.

Audit yoxlamasina maliyys hesabatlarindaki moblaglor va agiglamalara dair auditor siibutu slda
etmok tliciin miifaviq prosedurlarin yerina yetirilmosi daxildir. Segilmis prosedurlar auditorun
miilahizasindan, elaca da saxtakarliq vo ya sohvlar naticasinds maliyya hesabatlarinin shamiyyatli
doracads  tohrif edilmasi risklorinin  giymotlondirilmosinden asilidir. Hemin  riskleri
qiymatlondirarken auditor miiossisonin daxili nazarat sisteminin effektivliyino dair roy bildirmak
iiclin deyil, soraito goro miivafiq audit prosedurlarinin islenib hazirlanmasi moqgsadile miiossisa
torafinden maliyys hesabatlarimin hazirlanmas: vs diizgiin toqdim edilmasi iigiin miivafiq daxili
nozarat sistemini nozorden kegirir. Bundan slavas, audit yoxlamasina movcud ugot siyasatinin
uygunlugunun va rohborliyin ugot toxminlorinin asaslandirilmasinin giymatlondirilmesi, elaca do
maliyys hesabatlarinin iimumi taqdimatinin dayarlondirilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz auditor siibutu rayimizi bildirmak {igiin kifayat qodar miinasib
3sas verir.
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Bizim royimizca, taqdim edilon maliyys hesabatlar1 biitiin ohamiyyatli aspektlar baximindan
Fondun 31 dekabr 2009-cu il tarixine maliyys vaziyyatini vo hamin tarixds tamamlanan il iizro
maliyya naticalorini vo pul vasaitlarinin harekatini Beynslxalq Maliyys Hesabatlar1 Standartlarina
uygun olaraq diizgiin oks etdirir.
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6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi



AZBRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK&Zi BANKI N9ZDIiND9

AZSRBAYCAN iPOTEKA FONDU

M3CMU GSLIR HESABATI

31 DEKABR 2009-CU iL TARIXiND® BASA GATMIS iL UZRo

(Azerbaycan Manat ila)

Ipoteka kreditlari {izra faiz galirlari:

- yenidan maliyyalagdirilmis ipoteka kreditlari iizra

- ilkin maliyyalagdirilmis ipoteka kreditlaori iizra
Deporzitlar tizra faiz galirleri

Dovlat istigrazlan iizra faiz galirlori

Faiz golirlari

Faiz xarclori

Xalis faiz golirlori

©meok haqqu va is¢ilora digar 6danis vo miiavinatler
Kohnalma va amortizasiya xarci

Haqq va komissiya xarclari

Digar amsliyyat xarclari

Cami amaliyyat xarclari

Digar geyri-amaliyyat xarclari

Digar galirlar

ARMB-dan ayrilan vasaitlerin amortizasiyasi
Xalis digar galir

Hokumot ayirmalarindan gabaq xalis galirlor
Dovlat biidcasindan ayirmalar

Cami dovlst ayirmalar

Dévlot ayirmalarindan sonra xalis galirlor

Rohborlik adindan:

Q’/Zm}

Faxri Kazimov
Icraci Direktor

6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
tarixinds basa tarixinda basa
catmus il tizra catmus il iizra
6 1,976,073 1,044,487
1,247,880 1,044,487
728,193 -
6 441,667 -
6 441,230 253,940
2,858,970 1,298,427
J (530,167) -
2,328,803 1,298,427
8 (985,890) (717,355)
14,15 (114,613) (95,944)
(37,991) (1,380)
8 (394,114) (355,725)
(1,532,608) (1,170,404)
(6,641) (366)
1,888 1,684
15,054 14,289
10,301 15,607
806,496 143,630
9 11,157,088 22,000,000
11,157,088 22,000,000
11,963,584 22,143,630

Torans Nuriyeva
Bas Miihasib

6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

8-24-cii sahifolords verilmis qeydlor maliyys hesabatlarinin terkib hissasini toskil edir. Miistaqil Auditorlarin rayi

2-ci va 3-cii sahifalards verilir.



AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK&Zi BANKI N9ZDIND®
AZBRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALIYY® VaziYYaTi HESABATI
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXiN®
(Azarbaycan Manati ils)

Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
AKTIVLOR:
Pul va pul vasaiti ekvivalentlari 10 1,121,819 872,420
Dovlat istigrazlarn 11 3,931,346 7,994,312
Ipoteka kreditlari: 12 102,763,666 59,560,713
- yenidan maliyyalosdirilmis ipoteka kreditlaori 77,745,917 59,560,713
- ilkin maliyyalagdirilmig ipoteka kreditlori 25,017,749 =
Depozitlor 13 21,441,667 -
Bina va avadanliglar 14 9,372,292 326,031
Qeyri-maddi aktivler 15 64,523 75,903
Digar aktivler 16 32,668 57,498
COMi AKTIVLOR 138,727,981 68,886,877
(:)HDBLiKIBR VO XALIS AKTIVLOR
OHDOLIKLOR:
Galacak dovriin galirlari 17 8,867,166 49,220
Digar chdoaliklor 18 25,334 39,262
Taominath istigrazlar 20 49,073,502 -
Cami 6hdaliklar 57,966,002 88,482
XALIS AKTIVLOR:
Dévlat biidcasindan ayirmalarin cami mablagi 9 79,157,088 68,000,000
Digar boliisdiiriilmamis manfast 1,604,891 798,395
Comi xalis aktivlor 80,761,979 68,798,395
CoMi OHDOLIKLOR VO XALIS AKTiVLOR 138,727,981 68,886,877
Rahboarlik adindan:
QZ =y g 5 f
Faxri Kazimov Tarans Nuriyeva
Icragi Direktor Bas Miihasib
6 may 2010-cu il 6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi Baki, Azarbaycan Respublikasi

8-24-cii sohifslords verilmis geydlar maliyys hesabatlarinin tarkib hissasini togkil edir. Miistagil Auditorlarin rayi
2-ci va 3-cii sahifalarda verilir.



AZ3SRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK&Zi BANKI NOZDIND3

AZBSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

XALIS AKTIVLORD® BAS VERSN DOYIiSiKLIKLOR UZRS HESABAT
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXiND® BASA GATMIS iL UZRo

(Azarbaycan Manati ile)

31 dekabr 2007-ci il

Dévlat biidcasindon ayirmalar
Ayirmalardan avval xalis monfaat

31 dekabr 2008-ci il

D6vlat biidcasindan ayirmalar
Ayirmalardan avval xalis manfaat

31 dekabr 2009-cu il

Rahboarlik adindan:

T ;

Faxri Kazimov
fcragi Direktor

6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

Qeyd

10

Dévlat Digar Comi xalis
biidcasindan boliisdiiriilmomis aktivlor
ayirmalarin manfaat
cami mablagi

46,000,000 654,765 46,654,765

22,000,000 - 22,000,000

- 143,630 143,630
68,000,000 798,395 68,798,395
11,157,088 - 11,157,088

- 806,496 806,496
79,157,088 1,604,891 80,761,979

Torans Nuriyeva
Bas Miihasib

6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

8-24-cii sohifalards verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin torkib hissasini togkil edir. Miistagil Auditorlarin rayi

2-ci va 3-cii sohifalords verilir.



AZBSRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK9Zi BANKI N9ZDiNDd

AZSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

PUL VBSAITLSRININ _HSRGI_(a_Ti HESABATI o
31 DEKABR 2009-CU IL TARIXIND® BASA CATMIS iL UzRa
(Azarbaycan Manati ile)

OMOLIYYAT FOALIYYSTi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI:
Ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyslasdirilmosi iizra alinms faizlor
Ipoteka kreditlorinin ilkin maliyyslogdirilmasi iizra alinmus faizlor
Dovlot istigrazlart iizra alinmug faizlar
Taminath istigrazlar iizro 6donilmis faizler
Ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyalosdirilmasi
Ipoteka kreditlorinin ilkin maliyyalasdirilmasi
Depozitlarin yerlogdirilmasi
Odanilmis haqglar va komissiya xarclori
Odanilmis smak haqq: va sosial ayirmalar
Digar 6danilmis amaliyyat xarclori
Digar amoaliyyatlar iizra alinmis haqglar

Omoliyyat faaliyyatina yonalmis xalis pul vasaitlori
INVESTISiYA FOALIYYOTi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI:
Omlak, qurgu va avadanliglarin alinmasi/(satisr)

Qeyri-maddi aktivlerin alinmasi/(satig1) iigiin xarclor
Qiymatli kagizlarin (satig1)/alinmasi

Investisiya foaliyyatdan daxil olan/(yonalmis) xalis pul
vasaitlari

MALIYYO FOALiYYOTi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI:
Dovlat biidcasindan ayirmalar
Taminath istiqrazlarin yerlagdirilmasi
Maliyya faaliyyatindan daxil olan xalis pul vasaitlari
PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTI UZRS XALIS ARTMA
PUL VOSAITLORI VO EKVIVALENTLORI, ilin avvalina

PUL VOSAITLARI VO EKVIVALENTLORI, ilin sonuna

Rahboarlik adindan:

Pl

Qeyd

—
w2

o0 o

14

11

10
20

31 dekabr
2009-cu il
tarixinda basa
catms il iizra

31 dekabr
2008-ci il
tarixinds basa
catms il iizra

1,209,510 1,014,876
463,548 -
608,787 72,910

(416,333) -
(24,753,059) (13,888,160)
(18,146,879) -
(21,000,000) -

(39,739) (1,380)
(952,164) (609,280)
(441,928) (514,830)
1,838 -
(63,466,419) (13,925,864)
(337,465) (26,222)
(3,800) (44,704)
3,895,410 (7,813,283)
3,554,145 (7,884,209)
11,157,088 22,000,000
49,004,586 -
60,161,674 22,000,000
249,400 189,927
872,420 682,493
1,121,820 872,420

Faxri Kazimov
fcragi Direktor
6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

6 may 2010-cu il
Baki, Azarbaycan Respublikast

Tarans Nuriyéva
Bas Miihasib

8-24-cii sohifalords verilmis geydlor maliyys hesabatlarinin torkib hissasini togkil edir. Miistagil Auditorlarin rayi

2-ci va 3-cii sahifalards verilir.



AZBSRBAYCAN _RESPUBLIKASININ MORK®&Zi BANKI N&ZDiND®
AZOSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR& QEYDLOR .
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXINDS BASA GATMIS iL UZRo

1. GiRis
Taskilat vo onun asas foaliyyati

Azarbaycan Respublikasimn Morkazi Banki nozdinds Azerbaycan Ipoteka Fondu Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin 299 sayli 16 sentyabr 2005-ci il tarixli “Azsrbaycan Respublikasinda
ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqqinda” Formanina miivafiq olaraq yaradilmigdir.
Prezidentin 339 sayh 22 dekabr 2005-ci il tarixli Formani ilo Azarbaycan Respublikasinin Markazi
Banki nazdindo Azarbaycan Ipoteka Fondu haqqinda ©sasnama tasdiq edilmisdir.

Fondun asas magsadi Azarbaycan Respublikasinda ohalinin yasayis sahasi ila, uzunmiiddatli ipoteka
kreditlosmosi vasitasilo temin edilmasi mexanizmlarini yaratmag, ipoteka kreditlosmasina yerli vo
xarici maliyya resurslarinin calb olunmasina kémoklik gostarmakdan ibaratdir.

Fond shaliys birbasa ipoteka kreditlorinin verilmasi ilo moggul olmur. Ipoteka kreditlari Azorbaycan
Respublikasinin Moarkazi Banki (“ARMB”) tarsfindan tesdiq edilmis siyahiya daxil olan miivakkil
kredit togkilatlar1 tarafindan verilir.

Hiiqugqi iinvan va foaliyyat yeri
Fondun hiiqugqi tinvan1 Rasid Behbudov kiigasi 32, Baki AZ1014, Azarbaycan Respublikasidir.

Fondun faaliyyat gostardiyi iinvan Biilbiil kiigasi 40, Baki AZ1014, Azarbaycan Respublikasidir.

2. TOQDIMATIN 9SASLARI
Miihasibat ucotunun asas prinsiplori

Fondun maliyys hesabatlari Beynalxalq Miihasibat Ugotu Standartlar1 Suras1 (BMUSS) terafinden
tosdiq edilmis Beynslxalq Maliyys Hesabatlan Standartlanna (BMHS) ve Beynolxalq Maliyys
Standartlarina Sarhlor Komitasi (“BMHSSK?™) terafindan toqdim edilmis tofsir qaydalarina miivafiq
qaydada tortib edilmisdir.

Ogor basqa valyuta gostorilmayibss, geyd olunan maliyys hesabatlan Azerbaycan Manatinda
(“AZN”) hazirlanmigdir. Miiayysn maliyys alatlorinin adalatli dsyarinin &lgiilmesi istisna olmag]la,
maliyys hesabatlart balans doyeri esasinda hesabat qaydasina miivafiq olaraq tortib olunmusdur.
Faaliyyatin Azorbaycan Respublikasinda aparilmasi sabsbinden, Fondun smoliyyatlarinin ugotu
Azarbaycan Manatinda aparilir. Fond miihasibat ugotunu Azarbaycan Respublikasinda gabul edilmis
qanunlara uygun aparir. Bu maliyys hesabatlar1 ganunvericilik asasinda aparilan miihasibat ugotuna
miivafiq qaydada tortib olunmusdur vo BMHS tolsblorine uygunlagdirilmigdir. Bu doyisikliklor
sirasina bas oqdlorin iqtisadi mahiyyatini oks etdirmok iiciin yenidon tosnifatlasdirilmalar, o
ciimladon miivafiq maliyys hesabatlarinin bandlori iizre miisyyan aktiv va passivlerin, galir va
xarclarin yeniden tasnifatlagdirilmas: da daxildir.



AZBRBAYCAN RESPUBLIKASININ MORK8Zi BANKI N9ZDIND3
AZBRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALiYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR i
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXIND® BASA GATMIS iL UZR® (Davami)

Osas ehtimallar

BMHS osasinda maliyys hesabatlarinin tortib olunmasi rohbarlikdon hesabatlarda geyd edilmig
mobloglora tasir gdstoran ehtimal vo toxminleri tolob edir. Belo ehtimal va toxminlor maliyya
hesabatlarinin tarixi iigiin Fondun rohbarliyinin istifadesindo olan molumata asaslanir. Bu sababdon,
faktiki raqgamlar hamin ehtimal va toxminlordan farqlans bilar. Xiisusi ilo hassas ehtimallar sirastna
aid edilo bilan itkilar tigiin ehtiyatlar vo maliyys instrumentlarinin adalatli dayari aid olur.

Rezident banklara yenidon maliyyalasdirilon kreditlor amortizasiya edilmis doyarden ohdaliklorin
yerina yetirilmomasi hallari {igiin yaradilmus ehtiyatlarin gixilmast ils hesablanir. Ohdaliklarin yerino
yetirilmomasi ligiin ehtiyatlarin hesablanmast xeyli doracads miilahizanin istifadasini taleb edir. Fond
tarafindon Shdsliklarin yerino yetirilmomosi hallari iizrs ehtiyatlarin toxminlogdirilmasi rahbarliyin
miilahizasina asason Fondun kredit portfeli ils slagadar itkilorin kompensasiya olunmasma kifayat
edon balans gostaricilorine nail olmaq mogsadi ilo apanhr. Ohdsliklorin yerino yetirilmomasi
hallarinin aid oldugu kreditlor iizrs ehtiyatlarin hesablanmas: aktivin silinmosi ehtimalina va hamin
silinmanin téradacayi texmini itkilors asaslamir. Bu qgorarlar rohbarlik torafindon istifads olunan
miilahizs ilo dastoklonir.

Fond tarofindan kreditlar {izrs ehtiyat ayirmalarina aid olan miihasibat ugotu qeydlori asagida geyd
edilmis sabablordan toxminlarden geyri-miisyyanliyinin monbaleri hesab olunur: (i) nazars alaraq ki,
galocok miiddatlar tigiin Ghdoliklerin yerina yetirilmasi iizrs 6donislarin mablogi ve dhdaliklerin
yerina yetirilmomosi hallarinin aid oldugu kreditlor iizrs itkilorin giymotlondirilmasi dévrden asili
olaraq xeyli farqli ola bilar, va (ii) Fondun toxmin etdiyi va ehtiyat ayirmalarinda nozars alinan
toxmini itkilar ilo Fondun ehtiyat ayirmalan iizrs faktiki itkilor xeyli forqlons bilar ki, bu farq keskin
oldugu halda, galir barasinds hesabata va balansa koklii tosir gdstors bilor. Fondun toxminlosdirilon
itkilor barssinds ehtimallari kegmisdoki foaliyystin naticalorina, kegmisdo miisteriler torafinden
Ohdaliklarin yerina yetirilmasina, son kredit portfelinin keyfiyyatino v iimumi iqtisadi duruma
asaslanir va bunlar miitlaq olaraq galacak itkilars isara etmir.

3.  OSAS MUHASIBAT PRINSIPLORI
Isas taninma va ol¢iilmo qaydalan

Fond miiqaviloys asasan maliyys alati iizro Shdelik dastyan torafa gevrildiyi zaman maliyys aktivini va
ya Ghdaliyini balansda tamyir. Maliyys aktivlerinin vo Shdsliklorinin adi yolla alinmasi vo satilmast
zamani hesablagma giinii amoliyyat balansda tanmir. Sonradan smoliyyat va hesablasma tarixlori
arasinda adalatli doyar iizrs olgiilon maliyys alstlorinin adi yolla alinmasi zamam alda edilon alatlarin
taninmasi iigiin istifada edilan prinsiplordan istifads edilir.

Macmu golir hesabati vasitosil adalotli doyerds taninan maliyys alotlori istisna olmagla, biitiin digor
maliyys aktivleri vo Shdolikleri ilkin olaraq adalotli doyarlo &lgiiliir va bu alatlorin alinmasi va ya
buraxilmas ilo birbasa bagh olan xarclor onun balans doyarina slava edilir. Sonraki dévrlerde bu
alatlorin dayarinin yenidan Sl¢iilmasi ilo bagh miihasibat prinsiplari asagida 6z oksini tapir.

Pul va pul vasaiti ekvivalentlori

Pul v pul vasaiti ekvivalentlori malum olan nagd vasaitlarilo dorhal kégiiriilo bilon bandlori tagkil
edir vo onlann dayari iizro doyisikliklor riski kigikdir. Macburi ehtiyyat xiisusiyysti dasiyan
vasaitlora aid olan mablaglor pul va pul vasaiti ekvivalentlori kateqoriyasina daxil olmur. Pul va pul
vasaiti ekvivalentlori amortizasiya edilmis doyar ila ucota alinir.
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Dévlat istigrazlan

Fond terofindon Maliyys Nazirliyinin bir il va ya daha gox miiddst iigiin buraxilmis borc kupon
qiymatli kagizlar1 alinir. Bu istiqrazlar faktiki alig doyari ilo tanimr, onlara faiz hesablanir va nominal
daraca iizrs maliyys hesabatlarinda oks olunur. Onlar satmalma giymati ilo sonradan amortizasiya
edilmis doyar asasinda ugota alinir.

ipoteka kreditlori

Ipoteka kreditlori geyri-téromo aktivlordir va gati olaraq miisyyan edilmis vo ya hansisa gortlor
asasinda miiayyan edilo bilocok Gdonislori dastyirlar, vo maliyys aktivlorinin digar kateqoriyalart
lizra tosnifatlagdinlanlar istisna olmagqla, aktiv bazara ¢ixarilmirlar. Onlar o halda yaranir ki, Fond,
adlar1 rosmi siyahida olan kredit toskilatlar: torsfinden dagimnmaz smlakin alinmas1 mogsadi il son
borc alanlara toqdim edilmis ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyslosdirilmoesini aparsin. Fond
torafinden togdim edilon kreditlor ilk morhalads adalstli doyar iistagal miivafiq aqd xorcleri iizra
ucota almir. Toqdim edilon 6danisin adalatli doyari kreditin adalatli doyarine barabar olmazsa, misal
tigiin, kredit bazarda movcud olan faiz daracalerinden az olan daracalar ils taqdim olunarsa, taqdim
edilmis 6donisin odalatli doyari ilo kreditin adalstli doyeri arasinda olan forq kreditin ilk ugotu
zamam zaror kimi gabul olunur vo homin zerarin mahiyystine asasan galir vo xarclor hagqinda
hesabatda qeyd aparlir. Sonradan, kreditlorin faktiki ugotu faiz doaracasi metodu ilo amortizasiya
edilmis doyar osasinda aparlir. Fond torsfindon ipoteka kreditlorinin ucotu zamani 6hdaliklarin
yerina yetirilmasi ils alagadar olan itkiler iigiin har hans1 ayirmalar nazars alinmur.

Yenidon maliyyaslosdirma

Fondun vasaiti hesabina ipoteka kreditlorinin verilmasi mexanizmi miivokkil kredit toskilatlart
(MKT) vasitasils adi va giizostli sartlarle hayata kegirilir. Fond MKT-lor torafindon verilmis ipoteka
kreditlorini Azarbaycan Respublikasi Markozi Bankin idars Heyatinin goran ila tasdiq olunmus
“Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdinde Azerbaycan Ipoteka Fondunun yenidon
maliyyslosdirdiyi ipoteka kreditlorinin miivokkil kredit toskilatlart torafinden verilmasina dair
“Standart Taloblor”s uygun oldugu halda yeniden maliyyslasdirir va MKT-lardan ipoteka kreditlori
iizra talab hiiquglarini alds edir.

ilkin maliyyolosdirma

Fond miivakkil kredit toskilatlar1 torafinden “Standart Taloblar”’s uygun verilmis ipoteka kreditlorinin
ilkin morhalode maliyyslosmosini hoyata kegirir vo bu kreditlor Fondun balansinda ilkin
maliyyslosmo kimi tammur. Ilkin maliyyslosmo Azerbaycan Respublikasi Morkezi Bankin idara
Heystinin qoran  ilo tesdiq olunmus “Miivakkil kredit toskilatlar1 torsfinden verilmis ipoteka
kreditlorinin Azorbaycan Respublikasi Morkezi Banki nozdinds Azorbaycan Ipoteka Fondu
torofindon  ilkin maliyyslogdirilmaesi haqqinda miivaqqati Qaydalar”la  tonzimlenir. Ilkin
maliyyalosmo qisamiiddetli maliyyo aktivi kimi tammmr vo Fond torafinden miivokkil kredit
tagkilatlarina likvidlik destsyinin tomin edilmesi meqsadi dasiyir. Fond yenidon maliyyslasdirma
haqqinda qorar qobul etdikde, MKT ilo baglanan tohvil-taslim aktinda gostorilmis yeniden
maliyyslasdirme mablagi ilkin maliyyslasdirmoa mablagi ilo avazlosdirilir.

Amortizasiya edilmis doyor ilo ucota ahman maliyys aktivleri iizro ohdaliklarin yerina
yetirilmamasi naticasinds yaranan zarar

Fond maliyys aktivleri iizra 6hdoliklorin yerins yetirilmomasi naticasinds zarari o halda ugota alir ki,
maliyys aktivi vo ya maliyys aktivleri qrupu iizrs chdsliklorin yerinas yetirilmomosina dair adalatli
stibutlar olsun. Homin zarar balans dayari ilo galocok ddvrlarin pul golirinin cari doyari, o ciimloden
zomanat va tominatlardan alina bilon moblaglor arasinda olan forq kimi qiymstlandirilir va amortizasiya
edilmis dayar ilo ucota alman maliyys aktivlari iizre maliyya aktivinin avvalki real faiz doracasi ilo
diskontlagdinlir. Sonraki dovrds hdsliklarin yerina yetirilmomasi naticasinds zorarin mablagi azalarsa
va azalmam adalatli suratde zararin ugota alinmasindan sonraki miiddats aid etmak miimkiin olarsa,
avvalki dvriin zarar iizre ugotuna yenidon baxilir. Qaliq dayari ils ugota alinan maliyys aktivleri tigiin,
Shdsliklerin yerino yetirilmomasi noticesindo zorsr maliyys aktivinin balans doyari ilo golacok
ddvrlarin pul golirinin cari dayari arasinda olan farq kimi qiymotlondirilir vs ona banzor maliyys aktivi
lizra golirin hazirki bazar daracasi ils diskontlasdirtlir. Belo zorarlors yenidon baxilmur.
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Ohdoliklarin yerina yetirilmsmasi noticasinda zararin yaranmasinin miiayyan edilmasi riskli aktivlorin
tohliline esaslanir va rahbarliyin miilahizasine ssason, zorari kompensasiya etmok iigiin tolob olunan
mablagi oks etdirir. Ayirmalar ozliiyiinds shomiyyatli olan maliyys aktivlorinin riskli aktivleri iizra
fordi giymotlondirma, 6zlityiinds ohomiyyatli olmayan maliyys aktivlori iigiin iss fordi va ya macmu
qiymatlondirme asasinda miioyyanlogdirilir.

Ohdoliklarin yerino yetirilmomasinden yaranan zorarda dayisiklik monfasts aid edilir vo shdaliklorin
yerina yetirilmomosindon yaranan {imumi zoror balansda aktivlerdon ¢ixilir. Ohdaliklorin yerina
yetirilmomasinden zarorin yaranmasi barssinds gerara golmok iigiin Fondun adalatli siibut hesab
etdiklori amillor siyahisina borclunun vo ya emitentin likvidliyi, iflasa ugramasi, biznes va maliyys
risklori, banzer maliyys aktivleri iizro doyisikliklorin saviyyasi va tendensiyasi, Slkedaxili vo yerli
iqtisadi miihit vo gorait, va taminat vo zomanotlorin adalatli doyari daxildir. Bu va digar amillor ayr-
ayrihgda v ya birlikds maliyys aktivi vo ya maliyys aktivleri qrupu iizrs ohdaliklorin yerino
yetirilmomasindan zsrarin yaranmasina dair kifayat gader mentiqgli siibutu toqdim edir.

Fond amortizasiya olunmus ilkin doyari tizro 8lgiilon aktivlor iigiin ehtimal olunan itkilor tizra ehtiyat
hesabi yaradur, ilkin dayari tizra Slgiilon aktivlor iigiin iso birbasa silinm iisulundan istifado edir. Qeyd
etmak lazimdir ki, itkilorin toxmin edilmesi miioyysn qador subyektivlik dastyir. Miioyysn dévrlords
Fondun faktiki ugradigi zerorlorin yaradilan ehtiyat meblogindon farqli olmasimn miimkiinliiyiina
baxmayaraq, ehtiyatn miimkiin olan zorarlori garsilamaq iigiin kifayat olmasi asassn rahbarliyin
qararidir.

Bina, avadanliq va qeyri-maddi aktivlor

Bina, avadanliq vo geyri-maddi aktivler hesablanmig kdhnslme va Shdsliklorin yerins yetirilmomosi
naticasinds gobul edilmis hor hanst itkilor ¢ixildigdan sonra galan ilkin daysr asasinda ucota ahnir.
Kohnalma bina, avadanliq ve geyri-maddi aktivlorin balans dayari ilo hesaba alinir vo aktivlorin
istismar miiddati arzinds onlarin silinmasi iigiin istifads olunur. Kohnalme asagida geyd olunan illik
faizlor lizra proporsional qaydada hesablanr:

illarin say:
Kompiiter va avadanhglar 4
Mebel va qurgular 4-5
Nagliyyat vasitalori 5
Qeyri-maddi aktivlar 3-10

Bina, avadanliq vo qeyri-maddi aktivlerin balans doyari har bir balans tarixinds tshlil olunur, onlarin
kompensasiya edilo bilon mablogdan artig msblag ils ugota alinib — alinmamast miisyyan olunur va
balans doyari hamin toxmin olunan kompensasiya edils bilon mablogden artiq olduqda, aktiv onun
kompensasiya edilon mablagins qadar silinir.

Tominath istiqgrazlar

Tominatli istigrazlara Fond torafinden buraxilan adli sanadsiz taminath kupon istigrazlar daxildir.
Tominatl istigrazlar avvslcs adalatli doyarda, sonra iss amortizasiya olunmus ilkin deyarinde ucota
aliir. Fond buraxdig1 tominatl istiqrazlart geri aldigda, hamin borc 6hdsliklari balansdan silinir vo
Ohdaliyin balans doyari ilo 6donilmis mablog arasindaki farq borcun 6denilmasi iizra yaranan
galirlara daxil edilir.

Vergilor

Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasino asason, ARMB vs onun funksional taskilatlari
vergilorden azaddir vo miivafiq olaraq Fond menfoeat vergisi {izrs hor hansi aktiv vo ya passivlori
gobul etmir. Azsrbaycamn vergi qanunvericiliyinin miiddsalari bazi hallarda ziddiyyat taskil edir vo
bir nega yolla tofsir oluna biler, bu da, Azarbaycanin vergi organlarina imkan verir ki, hamin
miiddsalara &zlerinin mévgeyina asason qorar gixarsinlar. Tacriibade, Azarbaycanin vergi orqanlari
¢ox zaman vergi qanunvericiliyini vergi Gdayicilorinin xeyrina tofsir etmirlor vo bu da vergi
dayicilerini mohkomoys miiraciot edib mdvgelorini qorumaga macbur edir. Qeyd edilmolidir ki,
Azorbaycanin vergi organlari mohkamoloar tarafinden torif edilmis “ssassiz vergi imtiyazi”, “aqdin
osas kommersiya moagsadi” prinsiplorindon ve “oqdin kommersiya mogsedi (mahiyyati)”
mofhumundan istifads edirlor.
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Dévlat biidcasindan ayirmalar

Dovlat grantlari, tayin edilmis slagali xarclorin sistematik olaraq avazlosdirmesina uygunlasdirmaq
tigiin lazam olan miiddet iizrs galir kimi taninir.

Osas sartlori Fond tarafinden alinmasi, tikilmasi va ya diger uzunmiiddatli aktivlerin slds edilmasi
olan, dovlat grantlan, adalotli deysrde pul olmayan qrantlar da daxil olmagla, maliyys vaziyyati
hesabatinda qranti toxirs salinmug gslir kimi formalasan sistematik ve somorsli asasda aktivin
faaliyyat 6mirii tizre taninir, qeyd edilir.

Digor dovlst grantlari toyin edilmis olagsli xorclorin sistematik olaraq avozlosdirmesi iizra
uygunlagmagq {igiin lazim olan miiddat arzindo galir kimi tammir. Artiq bas vermis xorclori va ya
zorarlori avez etmak va ya galacek xarclars aid olmayan Fonda tacili maddi yardim gostsrmok
magsadils alinan hskumot grantlari alinan miiddat {izra macmu golir hesabatinda taninir.

Galir va xarclarin taminmas

Faiz golir va xarclori macmu galir hesabatinda biitiin borc alatlari iigiin effektiv faiz metodundan istifads
etmoklo hesablama metoduna ssason geyds alimr. Bu metod, faiz galir va xorclorinin bir hissasi kimi
miiqavils toroflori arasinda ddenilmis ve ya alinmug effektiv faiz doracasinin torkib hissasi olan biitiin
haglari, smaliyyat xarclorini vo digsr miikafat va ya diskont edilmis vasitolori toxirs salr. Effektiv faiz
doracasi maliyys alstinin toxmin edilmis istifado miiddati tizrs toxmin edilon galacok Sdanilocok va ya
alinacaq vasaitlori vo ya miivafiq olduqda, daha qisa miiddat iizrs maliyys aktivlorin vo ya maliyys
6hdsliklarin balans doyarini doqiq diskontlasdiran daracadir.

Maliyys aktivi hdaliklorin yerina yetirilmasi naticasinds bas veran itkilorin naticasi olaragq silinarss, faiz
goliri sonradan Shdsliklorin yerina yetirilmosi naticasinda bas veron itkilorin hesablanmasi magsadi ila
galacak dovrlerin pul harokstini diskontlasdirmagq iigiin istifads edilon faiz deracasi asasinda hesaba
ahmir. Sdalatli doyarls oks etdirilon aktiv iizra qazanilms faiz, sair galiri imumi ugota alinir.

Maliyys aktivlori va passivlorinin avazlasdirilmasi

Fond miivafiq moblaglori avazlosdirmak iigiin ganuni hiiquqa malik olduqda, vs elacs da xalis dayar
osasinda Gdanis aparmaq, yaxud da ki, aktivi satmaq ve eyni zamanda passivi 6domak niyyatinda
oldugu hallar, maliyys aktivleri va passivlerinin avazlosdirilmasi aparilir va onlar xalis dayar ilo
balansda geyd olunur. Ugotun logvi cavab vermoysn maliyys aktivinin kogiiriilmosini hesaba
alarkan, Fond kogiiriilon aktivi va miivafiq passivi avazlosdirmir.

4. YENI VO YENIDON QOBUL EDiLMiS STANDARTLARIN QOBUL EDILMOSi

Cari ildo Fond Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlari Surast (BMUSS) vo BMUSS-min
Beynolxalg Maliyys Hesabatlar1 Sorhlori Komitssi (BMHK) torafindon gobul edilmis, Fondun
fealiyyati litin miinasib olan va 31 dekabr 2009-cu il tarixinds basa gatmis hesabat dévrlorine samil
olunan biitiin yeni va yeniden islonmis standartlar1 vs onlara dair serhlori qabul etmisdir. Bu yeni
standart v sorhlarin gabul edilmasi Fondun miihasibat ugotu siyasatine, yani cari vo ya avvalki illar
tizra hesabat verilon moblaglora, zoruri tasir gdstormomisdir.

BMHS 7 “Maliyys Alatlori: Aqiglamalar” (1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixden sonra baslayan
illik ddvrlor tiglin qiivvays minir). Dayisdirilmis standart, adalotli dayarin 6lciilmasi ve likvidlik
riskine dair slavs agiglamalar tolob edir. dalatli doyerin 6l¢iilmasi hor maliyys aloti iizra ii¢ deracali
bolgiiden istifads edilorak daxil olunan molumat monbalori iizra agiqlanmalidir. Bundan slava, 3-cii
Daracali adalatli dayar olgiilmolori tigiin dévriin avvaline va sonuna olan qaliglar arasinda, elacs do
1-ci Daracsli va 2-ci Daracali adalotli doyar dlgiilmalori arasinda shomiyyatli kogiirmalor iizra
tizlagdirmoalorin aparilmasi talob olunur. Dayisikliklor, hamginin likvidlik riski iizro tolob olunan
agiqlamalara aydinlq gotirir. Fond, 31 dekabr 2009-cu il tarixinde basa catmus il iizrs illik maliyys
hesabatlarinda adalotli doyar dlgiilmoleri tizra agiqlamalan qiymetlendirir.
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BMUS 1 “Maliyys hesabatlarinn taqdimat1” standartina slava doyisiklikler — 6 sentyabr 2007-ci il
tarixinds BMUSS, BMUS 1 standartina doyisikliklori dorc etmisgdir. Burada xiisusilo sohmdar
kapitalinda ~ dayisikliklor hesabatinda kapitalin “qeyri sahibkar” subyektlors aid olan
komponentlorinds bas veran horakstlarin toqdim olunmasinda bazi dayisikliklordon bahs olunur.
Standarta olunan doyisikliklors asasen hamginin asas maliyys hesabatlarinin BMHS gorgivasinda
adlarinin da dayisdirilmasi nazards tutulmugdur. Miiossisenin maliyya hesabatlarinda bu adlarin
doyisdirilmasi mocburi xarakter dasimir. BMUS standartina doyisiklikler 1 yanvar 2009-cu il
tarixinds baslayan vs ondan sonraki miihasibat dévrlsrins samil olunur.

BMS 23, “Borc vasaitlari iizra xarclor” (2008-ci ilin mart ayinda yeniden islonmisdir; 1 yanvar
2009-cu il va ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrlar iigiin qiivvays minir). Yeniden islonmis
BMS 23, 2007-ci ilin mart ayinda darc edilmisdir. Bu Standarta edilmis asas doyisiklik, istifadasi va
ya satis1 kifayst qadar uzun miiddat talob edon aktivlers aid olan borc vasaitlori tizra xarclorin dorhal
xarca silinmasi tisulunun lagv edilmosidir. Buna gérs do miiassisa borc vasaitlari iizra xarclari aktivin
ilkin doyari kimi kapitallasdirmalidir. Yenidan islonmis bu standart Kapitallasdirmaya baslanma
tarixi 1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixdsn sonraya tasadiif edon va talablara cavab veran aktivlora
aid borc vasaitlori iizra xarclora prospektiv qaydada tatbiq edilir. Hazirda Fond yenidon islonmig
standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini qiymatlandirir.

BMHS 8 “Omoliyyat seqmentlori” — 30 noyabr 2006-c1 il tarixinde BMUSS, BMUS 14
“Seqmentlor iizro hesabat” standartin1 avoz edon va miisssiss torafindon seqment tahlillori iizro
hesabatin rahbarliyin istifads etdiyi molumatlara asaslandinlmagini tolob edon BMHS 8 standartim
dorc etmisdir. BMHS 8, 1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixdan sonra baslayan dévrlor iigiin qiivvoys
minir. Bu standartin gobul edilmasi Fondun maliyys vaziyyatine vo ya maliyya noticalorine tosir
gostarmamisdir. Fond bu goanastdadir ki, amaliyyat seqmentlari avvalco BMUS 14 “Seqmentlar iizra
hesabat” tayin olunmus biznes seqmentlari ilo eynidir.

BMUS 18 “Golir” slavasinds doyisikliklor. Bu dayisiklik amoliyyat xarclerinin (BMUS 39
“Maliyys Instrumentlori: Taninma va Olgiilmo” gostarildiyi kimi) vo miivafiq birbasa xarclarin
(avvolcadon BMUS 18-ds gbstorildiyi kimi) toqdimatindaki uygunsuzluglar aradan qaldirmaq
maqsadi dastyir. Dayigdirilmis standarta ssasen ancaq olaqali amoliyyat xarclori (BMUS 39-da
gostarildiyi kimi) toxirs salinib va effektiv faiz doracasi iizra diizalis kimi tanina bilor.

BMUS 32 “Maliyya instrumentlori’; Taqdimat va BMUS 1: Maliyys Hesabatlarimin taqdimatt. Bu
dayisiklikden avval, BMUS 32 mohdud mosuliyystli comiyyatds tesiscilorin paylarimi Shdalik kimi
tasnifatlagdirilmasini talob edirdi. Bunun ssbobi belo camiyyatlarin paygiya onun paymn comiyyatin
xalis aktivlorinden 8donilmasidir. BMUS 32 standartinda bas veran dayisikliys asasan, belo paylar,
sirkotdo qaliq paylan oks etdirdiyi ligin hesabatlarda Shdalik kimi deyil, kapital kimi
tosnifatlagdirilmalidir.

BMHS 3, “Miiossisalarin Birlosmosi” (2008-ci il ilin yanvar aymda yenidon iglonmisdir; satinalma
tarixi 1 iyul 2009-cu il vs ya bu tarixdon sonra baslayan birinci illik hesabat dovriiniin tosadiif edan
miiassisalorin birlosmasi iiglin qiivvays minir). Yenidon islonmis BMHS 3, miiossisalors nozarat
olunmayan istirak paylarinin qiymatlondirilmosini, méveud BMHS 3 iisulu ila (alicinin slds edilmis
miiossisonin identifikasiya edilo bilen xalis aktivlerinds proporsional pay1) va ya odalatli doyarls
hoyata kegirmoys imkan verir. Yenidon islonmis BMHS 3 miiossisalorin birlosmasin zamam
satinalma metodunun tatbigi iizro daha otrafli mslumat verir. “Qudvil”-a aid olan hissanin
hesablanmasi magsadile, morhalsli satinalma prosesinds biitiin aktiv vo ohdsliklorin hor bir
morhalads adalatli doyarls qiymotlandirilmasi talabi hesabatdan ¢ixarilmigdir. Bundan sonra qudvil,
satinalma tarixinda sirkats qoyulmus avvalki investisiyanin adalatli doyari, Odonilmis mablag va alds
edilmis xalis aktivlor arasinda farq kimi ucota alinacaqdir. Satinalma prosesi ilo bagh xarclor
miiassisolorin birlosmosi amoliyyatindan ayrica tanmacaq va qudvil kimi yox, xerc kimi ugota
almacaqdir. Alict sirket, satinalma tarixinde, satinalma prosesi ilo bagli yarana bilocok sorti
Ohdaliklori maliyys vaziyyati hesabatinda 6hdalik kimi ucota almalidir. Satinalma tarixindon sonra
bu Shdaliyin dsysrindoki doyisikliklor qudvilin toshih edilmssi yolu ilo deyil, totbiq edilon digar
BMHS-lars uygun olaraq ugota alinacaqdir. Yenidan islanmis BMHS 3, yalmz bir negs miiassisanin
istirak1 ilo miiossisalorin birlosmasini va yalmz miigavilo osasinda hoyata kegirilmis miiassisalorin
birlasmosini shats edir. Hazirda Fond yeniden islonmis standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini
qiymstlondirir.
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BMHS 2 Pay 9sasinda Odonislor Standartina dlavs - Hiiquglarin Verilmosi va Logv Edilmasi
Sortlori (2008-ci ilin yanvar ayinda buraxilmisdir; 1 yanvar 2009-cu il vo ya bu tarixdon sonra
baslayan illik dovrlar iigiin qiivvays minir). Bu slavads, yalniz xidmot va icra sortlerinin, hiiquqlarin
verilmasi va logv edilmasi sortlori olmast miioyyan edilir. Pay osasinda odenislorin digar
xiisusiyyatlari hiiquqlarin verilmasi va lagv edilmasi sortlarina aid deyil. Bu ®lavs, miiassisanin vo
ya digar toraflerin logv edilmasinin eyni ugot qaydasi ilo aparilmasim miioyyanlasdirir. Hazirda Fond
yenidan islonmis standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini qiymatlondirir.

BMHS 1, Beynolxalq Maliyya Hesabatlar1 Standartlarinin lkin Tatbiqi (1 yanvar 2009-cu il
tarixinda baglanan dévrdan etibaron BMHS-mi tatbiq etmays baslayan miiassisalor iigiin).
BMHS 1 yeni versiyasi oavvalki versiyanin mahiyyatini saxlayan, lakin strukturunda dayisdirilmig
versiyadir. Diizalis, ilkin totbiq zamani investisiyalarin doyarlondirilmesins aiddir.

Hecinq iizra gobul edilmis Maddoalor - (BMUS 39 Maliyys alatlori: Tamnma va Olgiilma
standartina 31 iyul 2008-ci il tarixli diizalislor). Bu diizalislor 1 iyul 2009-cu il tarixindan etibaran
qiivvays minmisdir. Bu diizalislor hecing miihasibatlig: iizrs iki moasalays aydinliq gatirir:

¢ inflyasiyanin tam vs ya qisman hecing riski yaradan faktor kimi toyin edilmasi; va

e opsiyalarla hecing.

BMUS 27, Konsolidasiya Edilmis vo Konsolidasiya Edilmamis Hesabatlar (yanvar, 2008-ci ilda
yenidan islonmigdir; 1 iyul 2009-cu il vo ya bu tarixdon sonra baslayan illik dovrlor liciin
qiivvays minir). Yenidon islonmis BMUS 27 sirkotdon timumi galirlorin bas miiassisa sahiblarinas va
nozarst olunmayan pay sahiblorina (bundan avval “azhigin payr”) aid edilmssini talob edir (hotta
nazarst olunmayan pay tizro naticalarin monfi oldugu hallarda). Qiivvads olan standart oksar hallarda
artiq zararlarin bag miiassisonin sahiblarins aid edilmosini tolab edir. Bundan alava, yenidon iglonmis
standartda gostorilir ki, bag miiossisanin tSroma miiassisadaki istirak payinda nazaratin itirilmosi ilo
naticalonmoayacak doyisikliklor sohm alatlori iizra amoaliyyatlar kimi ugota alinsin. Standart homginin
torama miiassisa iizra nazaratin itirilmasi naticasinds yaranan har hansi manfost va zararin miiassisa
torsfinden  giymotlondirilmosini miisyyonlosdirir. Nazaratin itirildiyi tarixdo kegmis toramo
miiassisada saxlamilmus investisiyalar adalotli doyarls olgiilmolidir. Hazirda Fond yenidon islanmis
standartin onun maliyys hesabatlarina tasirini qiymotlondirir.

Digor yeni standartlar va sarhlor:
Fond torafindon asagidaki yeni standartlar vo sorhlor gobul edilmigdir:

® BMHSK 15 Dasinmaz amlakin tikilmasi iizrs sazislor (1 yanvar 2009-cu il va ya bu tarixden sonra
baglayan illik dovrlor tigiin qiivvays minir);

* BMHSK 9 “Olava elementli derivativiarin yenidon qiymatlondirilmasi” diizolis (30 iyun 2009-cu
il va ya bu tarixden sonra basa gatmus illik dévrlar ticiin qlivvays minir);

* BMHSK 16 Xarici amoliyyatlarda xalis investisiyalarin hecingi (1 oktyabr 2008-ci il va ya bu
tarixdan sonra baslayan illik dévrlar iigiin qiivvoys minir);

® BMHSK 17 Qeyri-monetar aktiviorin sahibkarlara paylanmast (1 iyun 2009-cu il tarixinden
qiivvays minir);

* BMHSK 18 Miistaorilordon alinan aktiviorin tagdiman (1 iyul 2009-cu il tarixinden qiivvaya
minir).

Yuxarida gostorilon hallardan basqa, yeni standartlar va sorhlor Fondun maliyys hesabatlarina

shamiyyatli deracada tosir gostarmayacakdir.
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5.

MUHASIBAT UCOTU UZRO YENILIKLOR

Hazirki maliyys hesabatlarimin tasdiq edilmo tarixins Fond tarafinden qiivvays minme tarixinden
avval gobul edilmis standart va sorhlorden olava, asagida gostorilon sorhlor buraxilmus lakin giivvoyo
minmomigdir.

BMHSK 9 “Dlavs elementli derivativlorin yenidon giymotlandirilmasi” talob edir ki, miigavilada
dayisikliklar edilmadiyi hallarda, slavs elementli derivativlorin ilkin taninmadan sonra miiqaviladen
aynlmasmin giymstlondirilmesi apariimasinn. BMHSK 9-un gobul edilmasi Fondun faaliyyati
naticaloring va ya maliyya vaziyyatina tasir géstarmomisdir.

BMHSK 18 “Miistori Torofindon Kecirilmis Aktivlor” miistori torafindon omlak, qurgu ve
avadanh@mn aliciya kegirmosindon miihasibat ugotunda yaranan ixtilaflarin qaydaya salinmasi
magsadi ils buraxilmigdir. Bu sarhds qeyd edilir ki, kegirilmis amlak, qurgu va avadanligin vahidi
alicinin aktiv tayinatina cavab verirso, alic1 aktivi kegirilmo tarixins adalstli doyarinda vs krediti galir
kimi tamimahidir. $orh 1 iyul 2009-cu il tarixinde vo bu tarixden sonra miigtari torafindan kegirilmis
aktivlara totbiq edilir.

BMUS 36 “Aktivlorin Dayarsizlasmasi” (1 yanvar 2010-cu il tarixindan qiivvays minir). Bu
dayisiklik qudvilin pul vasaitlori yaradan idaro vahidlorins yerlogdirilmasini miiayyan edir. Qudvilin
yerlagdirilo bilacayi an boyiik vahid, BMHS 8-do geyd edilon amoliyyat seqmentidir vo yalniz
bundan sonra BMHS 8-in tolob etdiyi birlogdirms meyarindan istifads etmok olar.

BMUS 24 “laqgali Taraflorin Aciqlanmasr” (Yenidon baxihib). 2009-cu ilin noyabr aymda
buraxilmis yeniden baxilmis BMUS 24 hokumeto aidiyysti olan miiassisalor iigiin agiglama
talablarini sadaslagdirir va slageli toraf toyinatini aydinlasdirir. Ovval hokumot torafindon nozarat
edilon va ya zaruri tesiri olan miiassisoden hamin hokumet torafindon nazarat edilon va ya zaruri
tosiri olan miisssisalarlo olan biitiin amsliyyatlarnin agiglanmast talob olunurdu. Yenidon baxilmis
standart bu smoliyyatlar haqqinda agiglamalari o zaman toleb edir ki, onlar fordi va ya birga
zoruridir. Yenidon baxilmus BMUS 24 1 yanvar 2011-ci il tarixinds va ondan sonra baslanan illik
miiddatlar tigiin tatbiq edilir vo tez tatbiga yol verilir. Fond yenidan baxilmis BMUS 24 1 yanvar
2009-cu il tarixinden gobul etmoys qarar vermisdir.

Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlar1 Surasi (BMUSS) 12 noyabr 2009-cu il tarixindo BMHS 9
“Maliyys Alatlori” standartii dorc etmigdir. Standart BMUS 39 “Maliyys Alatlori” ovaz etmok
tiglin li¢ torafli layihonin birinci marholosini togkil edir: BMHS 9 “Maliyys Alatlori” kimi taninan
yeni standart 1 yanvar 2013-cii il tarixindon etibaron macburi olacaq vs standartin erkan tatbigina
icaza verilir. Miiassisalor 31 dekabr 2009-cu il va ya bu tarixdon sonra basa catmus hesabat dovrlari
liglin birinci fazanm qebul eds bilorlor. BMHS 9-un birinci fazasi tosnifatlagdirma va maliyya
aktivlarinin 6l¢iilmosi iizre yeni toloblori taqdim edir. Xiisusils da biitiin maliyys aktivlarinin sonraki
dovrlards 6l¢iilmasi amortizasiya olunmus doysrds ve ya mocmu galir hesabma adalatli doyarda
taqdim edilmasi sarti irsli siiriiliir vo ticarat magsadlori ilo saxlanilan kapital alatlori istisna olmagla
digar alatlarin kapital hesablan vasitasils iimumi galir hesabatinda taqdim edilmasina yol verilmir.
Hal hazirda Fond yeni standartin gabul edilmasinin tosirini qiymotlandirir vs ilkin totbiq olunma
tarixine dair imkanlar1 nazsrdan kegirir.

15



AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ M&RK&Zi BANKI N9ZDIND®
AZSRBAYCAN IPOTEKA FONDU

MALIYY® HESABATLARI UZR® QEYDLOR o
31 DEKABR 2009-CU iL TARIXINDS BASA GATMIS iL UZR® (Davami)

6.

FAIZ GOLIRLORi
Azarbaycan Manat il> 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
tarixinda basa tarixinda baga
catmg il iizra catmms il iizra
Faiz galirlari asagidakilardan ibaratdir:
Ipoteka kreditlarinin yenidan maliyyalasdirilmasi iizrs faiz galirlori 1,247,880 1,044,487
Ipoteka kreditlorinin ilkin maliyyslasdirilmasi tizrs faiz galirlari 728,193 -
Deporzitlar iizrs faiz galirlari 441,667 -
Dévlat istiqrazlan iizrs faiz galirlori 441,230 253,940
Cami faiz galirlari 2,858,970 1,298,427
Amortizasiya olunmus ilkin dayarindo aktivlar iizr faiz galirlori
asagidakilardan ibaratdir:
Ipoteka kreditlarinin yeniden maliyyalasdirilmasi iizra faiz galirlari 1,247,880 1,044,487
Ipoteka kreditlarinin ilkin maliyyslosdirilmasi tizrs faiz galirlari 728,193 -
Deporzitlar iizrs faiz galirlari 441,667 -
Dévlat istigrazlar iizrs faiz galirlori 441,230 253,940
Amortizasiya olunmus ilkin dayarinds aktivlar iizra cami faiz
galirlori 2,858,970 1,298,427

FAIZ X9RCLORI

31 dekabr 2009-cu il tarixinds basa catmus il iizrs 530,167 AZN moablaginds faiz xarclorine Baki
Fond Birjasi vasitasi ilo yerli kommersiya banklarinda yerlosdirilmis tominatli istigrazlar iizra
hesablanmus faiz xarclori aiddir.

OMOLIYYAT XORCLORI
Omoliyyat xarclori agagidakilardan ibaratdir:
Azarbaycan Manan ila 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
tarixinda basa tarixinda baga
catous il iizra catms il iizra
©Omak haglan 786,279 565,421
Vahidlasdirilmis sosial vergilar 169,574 121,227
Tadris xarclari 5,427 -
Iscilar ilo alagadar olan digar xarclor* 24,610 30,707
iscilora aid olan xarclorin comi 985,890 717,355
Icara haqq 153,489 167,442
Pesokar xidmatlar 68,693 35,400
Miihafizs xarclari 36,197 29,948
Ofis lavazimatlar 23,891 28,154
Ezamiyyat xarclori 32,310 22,248
Rabita xarclari 16,297 14,494
Omlak, qurgu va avadanliglara texniki xidmat 14,399 14,323
Niimayandalik xarclari 5412 13,294
Kommunal xidmat xarclari 6,907 7,726
Sigorta xarclari 5,559 5,511
Program tominati xarclari 9,892 2,596
Manfoat vergisi istisna olmagla, vergilor 129 79
Digar xarclor 20,940 14,510
Digar amaliyyat xarclari iizra comi 394,114 355,725
Cami amaliyyat xarclari 1,380,004 1,073,080

* Iscilor ilo alagadar olan digar xarclor kateqoriyasina, asasan vaxtasiri olaraq iscilors taqdim edilan tibbi
sigorta va sosial tadbirlar iizra xarcler nazarda tutulur.
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9.

10.

11.

12.

DOVLOT BUDCOSINDON AYIRMALAR

Fondun osas maliyys monbayi Azorbaycan Respublikasinin  Dévlst Biidcasindan  avazsiz
ayirmalardir. Fondun yegans sahibi dévlatdir. Fondun nizamnamo kapitali yoxdur va bu sababdan
homin ayirmalar galir ve xorclor haqqinda hesabatinda, «Hékumat ayirmalari» adlanan BMUS 20
sartlerine miivafiq qaydada tanmnir.

Bozi uzunmiiddatli aktivierin alinmasi Fondun foaliyysti dévriinds ARMB torsfindon avozsiz
maliyyalosdirilib. Fondu bina, avadanliq ve qeyri-maddi aktivlor ilo tamin etmok mogsadi ilo
ARMB-dan alinmis vasaitlor galocok dévriin galiri kimi ucota alnir va galir hagqinda hesabatda
miivafiq aktivlar iizrs khnolms va amortizasiya nisbatinds ucota alinir.

PUL VO PUL VOSAITI EKVIVALENTLORI

Azarbaycan Manat il> 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
ARMB-da vasaitlar 1,117,626 870,561
Nagd pul vasaitlari 4,193 1,859
Comi pul va pul vasaiti ekvivalentlari 1,121,819 872,420
DOVLOT iSTIQRAZLARI

31 dekabr 2009-cu il tarixina Fondun 3,900,600 AZN moablaginda orta illik 6.23% (2008-ci ildo:
7,813,283 AZN orta illik 9.75% daracsli) deracoli ortamiiddatli dévlat borc kupon giymstli kagizlan
movcud olmusdur.

31 dekabr 2009-cu il tarixina doévlst borc kupon qiymotli kagizlar iizro yigilmis faizlor
30,746 AZN-2 (2008-ci ilda: 181,029 AZN) barabar olmugdur.

IPOTEKA KREDITLORI

Ipoteka kreditlari asagidakilardan ibaratdir:

Azarbaycan Manan ilo 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
Yenidoan maliyyalosdirilmis ipoteka kreditlari 77,745,917 59,560,713
Ilkin maliyyslosdirilmis ipoteka kreditlari 25,017,749 -
Comi ipoteka kreditlori 102,763,666 59,560,713
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13.

31 dekabr 2009-cu il tarixina ipoteka kreditlari tizro vasaitlar, asasen Azarbaycan Respublikasinda
foaliyyat gostaran Azarbaycan Respublikast Markazi Bankin Idars Heystinin gorari ils tosdig
olunmus 25 MKT-ys verilmisdir (2008-ci ilds 22 MKT-ys). MKT-lor arasinda kreditlarin

comlagmasi asagidaki kimi olmusdur:

Azarbaycan Manat ils 31 dekabr Say ilo 31 dekabr Say ila
2009-cu il 2008-ci il
“Texnika Bank” ASC 14% 497 16% 300
“Bank Respublika” ASC 10% 328 15% 269
“Bank Standard” ASC 10% 325 12% 215
“Unibank” ASC 7% 231 7% 120
“Mugan Bank” ASC 7% 259 3% 46
“Demir Bank” ASC 7% 221 4% 55
“Zaminbank” ASC 6% 189 1% 20
“Bank of Azerbaijan” ASC 6% 167 3% 41
“AtaBank™ ASC 5% 153 6% 88
“Xalq Bank” ASC 4% 140 6% 102
“Turan Bank™ ASC 4% 131 3% 58
“AG Bank” ASC 4% 124 5% 74
“Kapital Bank™ ASC 4% 128 3% 55
“Azkredit Bank” ASC 3% 72 5% 74
“Nikoyl Bank” ASC 2% 71 4% 70
Digar banklar (iimumi) portfelin

3%-don az) 7% 288 7% 117
Comi ipoteka kreditlori 100% 3,324 100% 1,704

Asagidaki cadvalda tominatin adalstli doyari deyil, taminat ils qorunan kreditlarin
iimumi molumat verilir:

moblagi barasinds

Azarbaycan Manat ila 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
Daginmaz smlak va ya dasinmaz amlaka hiiquqlar ils tominatl: kreditlor 77,745,917 59,560,713
Ehtimal edilen itkilor iizra yaradilan chtiyatlar ¢ixilmagla - -
Comi miistari kreditlori 77,745,917 59,560,713

31 dekabr 2009-cu il tarixino MKT-lors yeniden maliyyslasdirilmis kreditlar iizra fardi maksimal

kredit riski 50,000 AZN olmusdur (2008-ci il: 50,000 AZN ). 31 dekabr 2009-cu
maliyyslosdirilmis ipoteka kreditlorinin  orta mablagi 34,266 AZN oldugu

il tarixina yenidon
halda, onlar iizro

tominatin orta mablagi 56,342 AZN olmusdur ( 2008-ci il: 34,953 AZN va 54,574 AZN)

2009-cu ilda yenidon maliyyalosdirmolar rasmi siyahida olan MKT-lar torafinden dasinmaz smlakin

alinmasi magsadi il son borc alanlara toqdim edilmis kreditlordir.

DEPOZITLOR

Depozitlor agagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr
2008-ci il

Azarbaycan Manati il 31 dekabr
2009-cu il
Yerli banklarda yerlagdirilmis talobli depozitlar 18,439,667
Yerli banklarda yerlagdirilmis miiddatli depozitlor 3,002,000
Comi depozitlor 21,441,667
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14. BINA VO AVADANLIQLAR

Bina va avadanliglar agagidakilardan ibaratdir:

Azarbaycan Manan ila Mebel va Kompiiter Noagliyyat Digor asas Basa Comi

qurgular va vasitalori vasaitlor catdirilmamg

avadanhglar tikintilor

ilkin dayari
31 dekabr 2007-ci il 146,495 157,592 90,671 46,267 - 441,025
Alinmalar 8,888 17,333 - - - 26,221
Silinmalar - (416) - s B (416)
31 dekabr 2008-ci il 155,383 174,509 90,671 46,267 - 466,830
Alinmalar 220,564 30,999 44,750 15,070 8,833,300 9,144,683
Silinmalar - - - (7,248) - (7,248)
31 dekabr 2009-cu il 375,947 205,508 135,421 54,089 8,833,300 9,604,265
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2007-ci il 12,593 28,405 14,397 1,539 - 56,934
Kohnalma 20,424 40,781 13,601 9,253 - 84,059
Silinmalar - (194) - - (194)
31 dekabr 2008-ci il 33,017 68,992 27,998 10,792 - 140,799
Kohnalma 27,246 42,094 16,678 8,629 - 94,647
Silinmalar . 5 . (3.473) - (3.473)
31 dekabr 2009-cu il 60,263 111,086 44,676 15,948 - 231,973
Xalis balans dayori
31 dekabr 2008-ci il 122,366 105,517 62,673 35475 - 326,031
31 dekabr 2009-cu il 315,684 94,422 90,745 38,141 8,833,300 9,372,292
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15. QEYRIi-MADDI AKTIVLOR

Qeyri-maddi aktivlers program tominati va lisenziyalar aiddir. Balans dayari va amortizasiya iizro
doyisiklikler hagqinda malumat asagida verilir:

Azarbaycan Manatu il> Qeyri-maddi Comi
aktivlor
ilkin doyori
31 dekabr 2007-ci il 43,520 43,520
Alinmalar 50,604 50,604
31 dekabr 2008-ci il 94,124 94,124
Alinmalar 9,500 9,500
Silinmalar (2,720) (2,720)
31 dekabr 2009-cu il 100,904 100,904
Yigilmis amortizasiya
31 dekabr 2007-ci il 6,336 6,336
Kohnalma 11,885 11,885
31 dekabr 2008-ci il 18,221 18,221
Kohnalma 19,965 19,965
Silinmoalor (1,805) (1,805)
31 dekabr 2009-cu il 36,381 36,381
Xalis balans doayari
31 dekabr 2009-cu il 64,523 64,523
31 dekabr 2008-ci il 75,903 75,903

16. DiGOR AKTIVLOR

Digoar aktivlor asagida gostarilonlardon ibaratdir:

Azarbaycan Manan ila 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
Icars haqqu iizrs avans 6danislari - 41,861
Omlak va avadanhglar iigiin avans 6daniglori 24,132 5,700
Xidmatler tigiin avans édanislari 8,005 9,557
Diger 531 380
Comi digor aktivlor 32,668 57,498

17. GOLOCOK DOVRUN GOLIRLORI

Golacok dovriin galirlarins daxil olan 8,833,000 AZN moablagina, ARMB torafindan 30 dekabr 2009-
cu il tarixinds Fonda otiiriilon daginmaz smlakin (inzibati ofis sahasi) dayori aiddir. ©mlakin
istifadasi 2009-cu il tarixinde baslamus lakin amlak iizra sahiblik hiiquqlar1 31 dekabr 2009-cu il
tarixino Fonda kegirilmadiyi sobobindon miihasibat balansinda  basa catdimlmams tikinti
kateqoriyasinda tosnifatlagdirilmusdir. Bundan slava galocok dévriin golirlorine ARMB tarofindan
avvalki dovrlards verilmis 34,166 AZN moblaginda (2008-ci ilda: 49,220 AZN) miixtalif osas
vasaitlorin qaliq dayori aiddir.
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18. DiGOR OHDOLIKLOR

19.

20.

21.

Digar 6hdslikler asagida gostarilonlarden ibaratdir:

Azarbaycan Manati ila 31 dekabr 31 dekabr
2009-cu il 2008-ci il
Pesokar xidmat haqlar 17,700 35,400
Digor 7,634 3,862
Comi digar 6hdoliklor 25,334 39,262
ODONILOCOK VERGILOR

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallosine asason, ARMB va onun funksional toskilatlari
vergilorden azaddir. Miivafiq olarag, bu maliyys hesabatlarinda har hansi cari vo ya goalacak
ddvrlarin vergi aktiv yaxud Shdsliklori tigiin ayirmalar aparilmanusdir.

31 dekabr 2009-cu il iizrs vergi masuliyyati yol vergisi vo vahidlosdirilmis sosial vergiden ibarat
olmusdur.

Mohkamo prosedurlar

Bu giina gador Fonda qars1 iddia irsli siiriilmayib. Mévcud vaziyyatin tahlili gdstarir ki, har hansi
shomiyystli va avvalcaden nozards tutulmamus itkilor bag vermayacsk va miivafiq olarag maliyys
hesabatlarinda har hansi ehtiyat ayirmalari aparilmayb.

TOMINATLI ISTIQRAZLAR

2009-cu ilds Fondun tarixinds ilk dafa olaraq 55,000,000 manat hacminds adli sanadsiz taminatl
borc kupon giymetli kagizlarin buraxilmasi iizro emissiya prospekti Qiymotli Kagizlar iizra Dovlot
Komitasinds qgeydiyyatdan kegmisdir. Hesabat ili arzinds (16 iyun 2009-cu il va 24 dekabr 2009-cu
il tarixlori arasinda) 49,000,000 AZN mablaginds illik 3% daracali vs 7 il donis miiddati olan borc
kupon qiymatli kagizlar1 buraxilmis va yerlosdirilmisdir. 31 dekabr 2009-cu il tarixins bu borc kupon
qiymatli kagizlari tizro yigilmus faiz xarclori 73,502 AZN toskil etmisdir.

OLAQOLI TOROFLORLO OMOLIYYATLAR

“Olagali taraflor hagqinda melumat” adlanan BMUS 24 miiddsalarina miivafiq olaraq, slagodar toraf
va ya slaqgali toraflor ils agdler dedikds asagidakilar nazards tutulur:

(a) Birbasa vo ya dolayisi ils, bir va ya bir ne¢a ortaq vasitosi ilo: Fonda nazarat edon, Fondun
nazaratinds olan va ya Fond ilo eyni nazarat altinda olan taraflor (o ciimladan tosiscilar, téroma
miiassisalor va ya slagadar toskilatlar); Fondda istirak payma vo ya sohmlors malik olub, Fond
lizorinds shamiyyatli tasir imkanlarina malik olan soxslor; Fond iizarinda birga nazarati hayata
keciron saxslar;

(b) Fondun shamiyyatli tasirs malik oldugu va investorun térame miiassisosi vo ya birga miiassisasi
olmayan slagadar tasisatlar;

(c) Fondun istirakg1 oldugu birgs miiassisalor;

(¢) Fondun vs ya onun tasisgisinin asas vazifali saxslari;

(d) (a) va ya (¢) bandlorindo qeyd olunan soxslorin yaxin qohumlari;

(&) (¢) va ya (d) bandinds geyd olunan hor hansi saxsin birbasa va ya dolayisi ilo nozarat etdiyi,
digorlori ilo borabar hamin soxslorin nozarat etdiyi vo ya shomiyyatli tesirs malik oldugu,
shamiyyatli sesverms hiiququ dasidig hiiqugi soxslar;

(3) Fondun va ya Fondun slagali torafi olan hor hans: tasisatin iscilori ti¢lin nazords tutulmus smok
miinasibatlerins xitam verildikdan sonra totbiq edilon imtiyaz vo miiavinotlor planlan.
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22.

23.

Olagali toraf ilo har bir potensial miinasibati nazordsn kegirarkan, diqgoet sadace olaraq hiiquqi
formaya deyil, miinasibatin mahiyystins yetirilir. 31 dekabr 2009-cu vo 2008-ci il tarixlorina Fondun
slagoli toraflarilo asagidaki oqdlori méveud olmusdur:

31 dekabr 2009-cu il 31 dekabr 2008-ci il
Olaqali Maliyya Olagali Maliyya

taraflarls olan hesabatlarinda taraflarls olan hesabatlarinda

qahgqlar bu band iizra qahglar bu band iizra

cami mablag comi mablag

Osas rahbar iscilarin hagqi
- qusamiiddatli miiavinat va

imtiyazlar 170,040 955,853 127,562 686,648

MALIYY® ALOTLORININ ODALSTLI DOYORI

Maliyys instrumentlori iizra adalatli doyar hagqinda moelumat “Maliyys instrumentlori — malumatin
toqdim edilmesi va agiglanmasi” adlanan BMUS 32 vo “Maliyys instrumentlori — ugot va
qiymatlondirms” adlanan BMUS 39 sartlorine asason toqdim olunur. Odalotli dayar dedikds miivafiq
biliklars vo aqdi baglamaq arzusuna malik olan taraflorin adalatli bazar sortlorino asason baglaya
bilacaklori cari aqd tizrs maliyys instrumentinin miibadils edils bilmali oldugu doyar nazsrds tutulur,
lakin macburi qaydada vo ya lagv zamani aparlan satig aqdlari istisna olmaqgla. Burada geyd olunan
toxminlor macburi olaraq Fondun bazarda oziiniin hansisa instrument iizra biitiin aktivlorinin satist
naticasinds alds eds bilacayi vasaitlari oks etdirmir.

Fondun maliyys aktivleri va passivlerinin adalotli daysrinin balans dayeri ilo miigayisesinin
naticalori asagida verilmisdir:

31 dekabr 2009-cu il 31 dekabr 2008-ci il
Qaliq dayari Adalatli dayari Qalq dayeri Adalatli dayari
Pul va pul vasaiti ekvivalentlori 1,121,819 1,121,819 872,420 872,420
Dévlat istigrazlarn 3,931,346 3,931,346 7,994,312 7,994,312
Ipoteka kreditlori 102,763,666 102,763,666 59,560,713 59,560,713
Depozitlar 21,441,667 21,441,667 - -
Taminath istigrazlar 49,073,502 49,073,502 - -

RISKLORIN iDARO EDILMOSi SiYASOTI

Fondun faaliyystinds risklorin idars olunmasi miihiim shamiyyat dasiyrr va Fondun faaliyyatinin
torkib hissasini togkil edir. Fondun foaliyyati ils slagadar olan asas risklor asagida geyd olunur:

e Kredit riski

o Likvidlik riski

e Bazar riski

Fond gobul edir ki, somorali va effektiv risklorin idars olunmasi qaydalannin méveud olmasi
miihiimdiir. Buna imkan vermok moagsadi ilo, Fond torsfinden risklorin idars olunmasi gorgivasi
islonib hazirlanmisdir vo onun asas mogsadi Fondu risklardon qorumagq va noazerds tutulan toxmin
gostericilorina nail olmaga sorait yaratmagqdir. Risklarin idars olunmasi gorgivasi vasitosi ilo Fond
asagidaka risklorin idars olunmasini aparir:

Kredit riski

Fond kredit riskini dasiyir va kredit riski dedikdo maliyya instrumenti iizra bir torafin Shdaliyini
yerins yetirmomasi va bununla qars1 torafs maliyys zarari vurmasi nazords tutulur.
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Cografi konsentrasiya

Rohbarlik ganunvericilik va tenzimloma rejimi iizro risklor iizorindo nozarati hoyata kegirir va
bunlarin Fondun faaliyyatina tasirini qiymoatlondirir. Bu imkan verir ki, Fond Azarbaycan
Respublikasinda investisiya miihitindoki dayisikliklardan yarana bilacak potensial zorarden oziinii
gorusun.

31 dekabr 2009-cu vo 2008-ci il tarixlori ligiin, Fondun aktiv vo passivleri Azarbaycan
Respublikasinda comlosmisdir.

Likvidlik riski
Likvidlik vo faiz doracasi risklarinin tohlili asagidaki cadvalda verilir. Cadval asagidaki sortlor

asasinda hazirlamb:

(i) geyri-térams maliyys passivlarinin qalan miiqavilo miiddoti, maliyys passivlorinin (hom faiz, hom
do ki, asas borc iizro ddenisler nazars alinmagla) pul vasaitlarinin herokatinin diskontlasdirlmams
mablagins asaslanmasi, Fond tarafinden 6donisin talob oluna bilacayi an tez tarix iigiin, va

(i) maliyys aktivlerinin diskontlagdirilmamus miiqavils miiddstino asason faiz do daxil olmagla
geyri-toromo maliyys aktivlori iizra olda olunacag modaxil, lakin Fondun pul vasaitlorinin
harakatinin farqli miiddats aid olacagini ehtimal etmasi istisna olmagla.

Olgiilmiis Bir aya Biraydan Ucaydan Birildon Bes ildon Qeyri- 31 dekabr

orta real gadar ii¢ aya bir ilo bes ilo artiq miiayyan 2009-cu il
faiz qadar qadar qadar miiddatli comi
doaracasi

AKTIVLOR
Yenidon

maliyyslosdirilmig
_ipoteka kreditlori 2.26% 133,312 - - 690,466 76,922,139 - 71,745917
Ilkin maliyyslosdirilmis

ipoteka kreditlari 7.55% 264,690 - 24,753,059 - - - 25,017,749
Dévlat istigrazlan 6.23% - - - 3,931,346 - - 3,931,346
Depozitlar 5.00% 21,441,667 - - - - - 21,441,667
Cami faiz goliri yaradan

aktivlor 21,839,669 - 24,753,059 4,621,812 76,922,139 - 128,136,679
Digar aktivlor 32,668 - - - - - 32,668
Pul vo pul vasaiti

ekvivalentlori 1,121,819 - - - - - 1,121,819
COMI AKTIVLOR 22,994,156 - 24,753,059 4,621,812 76,922,139 - 129,291,166
OHDOLIKLOR
Taxira salinmug galirlor 8,867,166 - - - - - 8,867,166
Digar 6hdaliklar 25,334 - - - - - 25,334
Tominatl istiqrazlar 3.00% - - - - 49,073,502 - 49,073,502
CoMi OHDOLIKLOR 8,892,500 - - - 49,073,502 - 57,966,002
Likvidlik boslugu 14,101,656 - 24,753,059 4,621,812 27,848,637 - -
Faiz doracasi hassaslig

boslugu* 1,095,080 - 1,868,856 260,527 266,235
Cami faiz daracasinin

hassashig boslugu 1,095,080 1,095,080 2,963,936 3,224,464 3,490,699

* Faiz doracasinin hassashg iizra cansmazliq olciilmiis orta real faiz daracasinin faizli aktivior ilo passiviarin fargina tatbigi ila

alinr.
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Olgiilmiis  Biraya  Bir aydan Ucaydan  Birildon Bes ildon Qeyri- 31 dekabr
orta real qadar ii¢ aya bir ila bes ila artiq miidyyan 2008-ci il
faiz qadar qadar qador miiddotli cami
daracasi
AKTIVLOR
Ipoteka kreditlari 2% - - 6,046 495,940 59,058,727 - 59,560,713
dovlat istigrazlar 10% - 4,080,342 3,913,970 - - - 7,994,312
Cami faiz goliri yaradan
aktivlor - 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - 67,555,025
Digar aktivlor 57,498 - - - - - 57,498
Pul va pul vasaiti
ekvivalentlori 872,420 - - - - - 872,420
COMIi AKTIVLOR 929918 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - _ 68,484,943
OHDOLIKLAR
Taxira salinmig galirlor 49,220 - - - - - 49,220
Digar ohdaliklar 39,262 - - - - - 39,262
COMi OHDOLIKLOR 88,482 5 5 g : - 88,482
Likvidlik boslugu 841,436 4,080,342 3,920,016 495,940 59,058,727 - -
Faiz doracasi hassashig
boslugu* 408,034 391,518 9919 1,181,175
Comi faiz daracasinin
hassashigi boslugu - 408,034 799,552 809,471 1,990,646

* Faiz daracasinin hassashig iizra ¢atismazhq olgiilmiis orta real faiz

tatbigi il> alinr.

Bazar riski

daracasinin faizli aktivlor ila passiviarin forgina

Bazar riski faiz doracasi riskini, valyuta riskini vo Fonda aid olan digar giymat ilo slagadar risklori
ohata edir. Bunlarin giymotlondirilmssi va ya tagdimatinda 2009-cu va 2008-ci illar iizra har hansi
forq olmamusdir.

Valyuta riski

Valyuta riski dedikdo xarici valyuta iizro miibadilo mazonnalarinin dayismosi noticesinds maliyys
instrumentinin deyarinin doeyismesi nozerds tutulur. Osason yerli valyutada islomasi sababindon,
maliyys mdvqeyi va pul vesaitlsrinin horskatine miinasibstds Fond, asas ustiinliiyii togkil edon
valyutalar {izrs miibadilo mozannalsrinin doyismasi riski ilo tizlogmir.

HESABAT TARIXiNDON SONRA BAS VERMIS HADISOLOR

28 dekabr 2009-cu il tarixinds Fond tarafindon 75,000,000 AZN hacminds adli sanadsiz tominatsiz
borc kupon qiymatli kagizlarin buraxilmasi iizre emissiya prospekti Qiymatli Kagizlar iizro Dovlat
Komitasinds geydiyyatdan kegirilmisdir.

2010-cu ilin yanvar-fevral aylarinda Fond miivafiq olaraq 6,000,000 AZN moblaginds illik 3%
daracali vo 6denis miiddati 7 il olan adli sonadsiz taminatl: kupon qiymatli va 9,000,000 AZN
mobloginds illik 3.25% doracali vo 6donis miiddoti 10 il olan adli sonadsiz tsminatsiz kupon
qiymatli kagizlarin yerlosdirmisdir.

2009-cu il tizra d6vlat biidcasindan ipoteka kreditlarinin yenidon maliyyalogdirilmasi iigiin nazardo
tutulan 14,000,000 AZN moblaginds vesaitin qaligi olan 2,842,912 AZN 18 fevral 2010-cu il
tarixinds Fondun ARMB-doki hesabina kogiiriilmiisdiir.

2010-cu ilin yanvar aymdan ARMB Idars Heyotinin gorarina asasan ipoteka kreditlarinin ilkin
maliyyslosdirilmasi prosesi dérd aydan bir ila qador uzadilmigdir.

2010-cu ilin yanvar ayindan etibaron Fondun aktiv-passivlorinin va risklorinin idars olunmasi
sisteminin tokmillosdirilmoasi, bu istigamotds miivafiq strategiyanin, normativ, metodoloji vo
institusional bazanin hazirlanmasi, eyni zamanda texniki program tominatinin yaradilmasi
istigamotinda kompleks islorin apaniimasina baglanilmigdir.
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