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ROHBORLIYIN OHDSLIKLORIi HAQQINDA MBLUMAT

Rehbarlik Azerbaycan Respublikasi Milli Banki (ARMB) nezdinde Azsrbaycan Ipoteka Fondunun
(Fond) maliyys hesabatlarini hazirlamigdir ve bu hesabatlara ve slagadar geydlera géra masuliyyst
dasiyir. Onlar Beynslxalg Maliyye Hesabatlar Standartlarina (BMHS) uydun olaraq hazirlanmigdir ve
tarkibina rahbarliyin mulahizalerine ve hesablamalarina asaslanan mablagler mitleq suratde daxildir.

Fond aktivlerin tshlikesizliyinin temin olunmasina, amaliyyatlarin rahbarliyin icazesi il heyata
kegiriimasine ve mivafig gaydada geydiyyatinin apariimasina, elece de muhasibat yazilislarinin
maliyys hesabatlari ve maliyye malumati hazirlamaq Ugln etibarli olmasina magsadauygun
daracads zemanat vermak magsadils islenib hazirlanmis daxili mihasibat ugotu nezarst sistemlerine
ve slagadar siyasst ve prosedurlarina malikdir. Sistem Fond rehbarliyinin nezarat mexanizmiarinin,
elaca de Fondun inzibati prosedurlarinin ve daxili hesabat telablarinin effektiv isinden magsadauygun
dersceds smin olmasina imkan yaradan 6ztunt monitoring eden mexanizmlardan ibaratdir. Bununla
belo, insan sshvi ehtimall ve ya nazaret mexanizmlarine riayat etmemak va ya onlarin talsblerine
zidd davranmaq kimi hallarin mumkunlayu daxil olmagla har hansi bir daxili nezaret sistemin effektiv
foaliyyati ilo elagedar mexsusi mehdudiyystier mévcuddur. Buna goére ds, maliyye hesabatinin
hazirlanmasi ile slagadar olaraq hetta effektiv daxili nezaret sistemi bele bu hesabatdaki
malumatlarin dogruluguna yalniz megsedeuydun deraceds zemanat vers bilar.

Mammadov F.A. icrag! Direktor
T
S/

Nuriyeva T.R. Bas Muhasib

14 dekabr 2007-ci il
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Azarbaycan ipoteka Fondunun rahbarliyina ve
Azarbaycan Respublikasi Milli Bankinin idars Heyatinin iizvlerina

MUSTOQIL AUDITORLARIN HESABATI

Biz Fondun 31 dekabr 2006-c! il tarixine balansinin ve yuxarida qeyd olunan tarixde basa catmis il
uzre gsalirler, xususi kapitalda bas veren deyisikliklsr ve pul vesaitinin heroksti haqqginda
hesabatlarinin ve muhim mhasibat siyasatlerinin ve diger izahat qeydlsrinin auditini apardiq.

Maliyye hesabatlari ile alaqadar Rahbarliyin 6hdaliyi

Bu maliyys hesabatlarinin  Beynsixalg Maliyye Hesabatlari Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasina ve eadalstli teqdimatina gére chdsliyi rehbarlik dasiyir. Bu dhdsliklers asagidakilar
daxildir: gesden ve ya sshvan yol verilen ciddi tehrife meruz qalmayan maliyye hesabatlarinin
hazirlanmasi ve adaletli teqdimati Ggiin daxili nezarst sisteminin islenib hazirlanmasi, icrasi ve
desteklenmasi; muvafiq muhasibat siyasatlerinin segilmesi va tetbiq olunmasi; ve seraite muvafiq
olan miihasibat giymatlendirmslerin edilmasi.

Auditorlarin 6hdsliyi

Bizim vezifemiz apardiyimiz audit ssasinda bu maliyye hesabatlari haqqinda ray bildirmakdan
ibaretdir. Biz auditi Beynslxalq Audit Standartlarina uygun olaraq heyata kegirmisik. Bu standartlar
telob edir ki, biz auditi etik teleblers riayst edersk maliyye hesabatlarinin ciddi tehrifs meruz
galmadigina dair meqsadeuygdun zemanat alde etmek tgtin planlasdiraq ve hayata kegirak.

Audit maliyys hesabatlarinda eks olunan mableg ve agiglamalara dair dsliller slde etmok tgtn
muvafiq prosedurlarin yerine yetiriimesinden ibaratdir. Segilmis prosedurlar, maliyye hesabatlarinda
gasden ve ya sshven yol verilon ciddi tehriflerle bagh risklarin giymetlendirilmesi daxil olmagla,
auditorlarin muhakimesinden asilidir. Bels risklerin giymatlendirilmasi zamani auditor qurumun daxili
nezaret sisteminin effektivliyine dair rey bildirmek tcun deyil, mévcud seraite uygun audit
prosedurlari hazirlamaq magsadile onun maliyye hesabatlarini hazirlamasi ve obyektiv gakilde
teqdim etmesi Gglin muvafiq olan daxili nezarst sistemini nazars alir. Audit zamani hamginin istifade
olunan mihasibat siyasetlerinin uygunlugu ve rehbarlik terefinden aparilan muhasibat
hesablamalarinin  magsadeuyguniugu, elece de maliyys hesabatlarinin amumi teqdimat sakli

giymatlendirilir.

Inaning ki, elde etdiyimiz audit dalilleri reyimizin esasini toskil etmek magsaedi Ggun kifayst ve
muvafiqdir.

Ray

Fikrimizca, teqdim olunan maliyye hesabatlari Beynalxalq Maliyye Hesabatlari Standartlarina uygun
olaraq butiin mihim aspektler baximindan Fondun 31 dekabr 2006-ci il tarixine olan maliyya
vaziyyatini ve qeyd olunan tarixde basa ¢atan il Gzre maliyys fealiyyati va pul vesaitinin harekati
hagqinda diizgin melumat teqdim edir.

M AL, .{ .A.f,(«w 42"' 6“‘/‘“ Registered in England
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Azerbaycan ipoteka Fondu
31 Dekabr 2006-c1 il tarixine balans hesabati
(yeni Azarbaycan manati ila)

Qeydlar 2006
Aktivlar
Pul vesaiti 4 24,914
Dovlst istigraziar 5 24,941,488
Ipoteka kreditleri 6 1,253,009
©mlak ve avadanliq 7 121,220
Qeyri-maddi aktivier 8 6,244
Digar aktivler 9 62,529
Cami aktivlar 26,409,404
Ohdalikler
Galacek doévrlerin galirleri 10,3e 76,370
Diger 6hdalikler 15,509
Odenilecek vergiler 11 36
Cami 6hdaliklar 91,915
Xiisusi kapital
Bolusdurulmemis menfest 26,317,489
Cami xiisusi kapital 26,317,489
Cami 6hdalikler va xiisusi kapital 26,409,404

Fondun rahbarliyi tarafindan darc olunmagq ii¢iin imzalanmig va tasdiq olunmusdur

e

Mammadov F.A. Icragi Direktor /)
',’\{}/ ’A’)U 2 g 4
Nuriyeva T.R. Bas Muhasib\ B

14 dekabr 2007-ci il

9-19-cu sahifslerdski slave geydlar bu maliyys hesabatlarinin ayriimaz hissesini tegkil edir 5




Azarbaycan ipoteka Fondu
31 Dekabr 2006-c! il tarixinde basa ¢atan il iizra galir haqqinda hesabat
(yeni Azarbaycan manati ila)

Qeydlar 2006
Faiz galiri
Dévlet istigrazlarina hesablanmis diskont faizi 5 587,162
Ipotekalar tzre faiz 6 14,468
601,630
Xarclar
©mak haglar va digar is¢i muavinatleri 12 189,830
Komissiya xarcleri 5 71,499
Kéhnalms ve amortizasiya 7,8 14,267
Digar emaliyyat xarcleri 13 51,375
326,971
Diger galirler (260)
Dévlat tarafindan taqdim edilmis vasaitdan qabaq xalis manfaat 274,919
Doévlet budcasindan alinmis vasait 10 26,000,000
Azsrbaycan Respublikasinin Milli Bankindan ayrilmalarin taninmig hissasi 10 42,570
26,042,570
Xalis manfaat 26,317,489

9-19-cu sehifslerdaki slave qeydler bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissesini teskil edir 6




Azarbaycan Ipoteka Fondu

31 Dekabr 2006-c1 il tarixinds basa ¢atan il iizre xiisusi kapitalda dayisiklar haqqinda hesabat

(yeni Azarbaycan manati ils)

Dévlat biidcasindan bélﬁsdDﬁi?i;:namis Cami xiisusi
alinmig vasait manfaat kapital
1 yanvar 2006 - -
Xalis manfaat 26,000.000 317,489 26,317,489
31 dekabr 2006 26,000.000 317,489 26,317,489

Hal-hazirda Fondun Ssasnamesi menfestin bélusdirtimasini nezards tutmur.

9-19-cu sehifelerdski alave geydler bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edir 7




Azarbaycan ipoteka Fondu

31 Dekabr 2006-ci il tarixindes basa catan il iizre pul vasaitinin harekati haqqinda hesabat

(yeni Azarbaycan manat ils)

Omaliyyat fealiyyati naticasinda yaranan pul vasaitinin harakati
Alinmis faizler

Alinmig diskont faizler

Ipoteka kreditlerinin yeniden maliyyslesdiriimesi

Odenilmis xidmat ve komissiya haglari

Odanilmis emak haqlari ve sosial ayirmalar

Diger 6denilmis emaliyyat xarcleri

Omaoliyyat faaliyystinds istifads olunan xalis pul vasaiti
investisiya fealiyyati naticasinda yaranan pul vasaitinin harakati
©mlak ve avadanligin satin alinmasi

Qeyri-maddi aktivlerin slde olunmasi ile bagl xarcler

Qiymatli kagizlarin alinmasi

Omaliyyat faaliyyastinds istifade olunan xalis pul vasaiti

Maliyys amaliyyatlari naticasinda yaranan pul vesaitinin harakati
Dovlst buidcesinden maliyyslesdirms

Azerbaycan Respublikasinin Milli Bankin tersfinden maliyyslesdirme

Maliyys faaliyyatindan alda olunan xalis pul vasaiti

Pul vesaiti va pul ekvivalentlarinda xalis artim
Pul vasaiti ve pul ekvivalentlari, hesabat ilinin avvslinda

Pul vesaiti va pul ekvivalentleri, hesabat ilinin sonunda

Qeydlar

2006

12,753
207,664
(1,251,039)
(71,499)
(150,689)

(58,977)

(1,311,786)

(158,225)
(36,387)

(24,557,728)

(24,752,339)

26,000,000
89,040

26,089,040

24,914

24,914

9-19-cu sehifelerdaki slave qeydler bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edir 8




Azarbaycan Ipoteka Fondu
Maliyye hesabatlari ile bagh qeydlar — 31 dekabr 2006
(Mablaglar digari gésterilmadikde yeni Azarbaycan manati ila)

Qeyd 1 9sas faaliyyat

Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki (AMB) nezdinde Azsrbaycan Ipoteka Fondunun (Fond)
yaradilmasi magsadile 22 dekabr 2005-ci il tarixinde Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin (Prezident)
Fermani ils Fondun &sasnamesi tesdiq edilmisdir.

Fondun ssas megsadi Azarbaycan Respublikasinda shalinin yasayis sahssi ile uzun maddatli ipoteka
kredittesmasi vasitesile temin edilmesi mexanizmlerini yaratmag, ipoteka kreditlesmasina yerli ve xarici
maliyye resurslarinin calb olunmasina kémaklik géstermekden ibaratdir.

Fond birbasa ipoteka kreditlerinin verilmasiyle mesgul olmur. Ipoteka AMB tarafinden miivekkil kredit
teskilatlar (kommersiya banklari) terefinden verilir.

Fondun esas funksiyalari asagidakilardir:

* AMB tersfinden musyyen edilmis muvekkil kredit teskilatlari tarafindan verilmis ipoteka kreditlsrini
yenidan maliyyslesdirmak;
yeniden maliyyslesdirilen ipoteka kreditlsrine dair talebleri musyyan etmak;
ipoteka ile temin olunmus qiymstli kagdizlar emissiya etmak;
6z fealiyystinin sabitliyini ve likvidlikliyini tamin etmek tigiin maliyys risklsrinin idars edilmesi:
ipoteka kreditiesmasi sahssinda likvidliyin temin olunmasi ve Fonda ucuz maliyya resurslarinin
calb olunmasi meqgsedile 6z selahiyystleri daxilinde tedbirler gérmak;

 ipoteka kreditiegdirmesi sahssinds istirak etmays haqqi olan sigortagilar, giymatlandiriciler ve
brokerlerin musyyan edilmasi.

Fondun son nezaratci terefi AMB-dir ki, o:

e Fondun teskilati strukturunu va stat cedvalini tesdiq edir;

e Fondun icragi direktorunu, lcragi direktorun muavinini ve bag muhasibini vezifeys teyin edir ve
vezifadan azad edir;

* Fondun cari fealiyyetine nazareti taskil etmek magsadile Audit Komitasini yaradir va Gzvlerini
tayin edir;

e Fondun illik budcasini tesdiq edir;

e Fondun fealiyysti ile badll zeruri olan daxili qaydalari, prosedurlari ve ssnadlerin niimunavi
formalarini tesdiq edir;

* ipoteka kreditlarinin veriimesindae istirak edecek kredit tegkilatlarinin siyahisini muvafig meyarlar
asasinda musyyan edir;

e Fondun lcragi direktorunun teklifi ssasinda giymetli kagizlarin emissiya prospektinin
parametrlarini tasdiq edir;

» Fondun maliyye-tesarrifat fealiyysti hagqinda illik hesabatini tesdiq edir;

e Fondun filial ve nlUmayendsliklerinin agilmasi bareds qerarlar gebul edir ve onlarin
asasnamealerini tesdiq edir.

Fondun hiqugi tnvani Azerbaycan Respublikasi, AZ1014 Baki seheri, R.Behbudov kiigasi, 32. Faaliyyst
gosterdiyi invan Azerbaycan Respublikasi, AZ1010 Baki sehari, Q.Quliyev, 8.

Qeyd 2 Taqdimatin asaslan
a) Umumi mealumat

Bu maliyye hesabatlari Beynalxalq Muhasibat Standartlar Surasi tersfinden tesdiq olunan standart ve
sorhlerden ibarst Beynalxalq Maliyyo Hesabati Standartlarina (‘BMHS”) ve Beynalxalq Mihasibat
Standartlari Komitesi terefinden tesdig olunan quvvede olan Beynslxalq Muhasibat Standartiarina
("BMS”) ve Daimi Serhler Komitesinin (“DSK") serhlerine uygun olaraq Fondun maliyye veziyystini ve
amealiyyatlarinin naticalerini teqdim etmak tgiin islenib hazirlanmisdir.

Bu maliyys hesabatlarinda eks olunan deyerler basga cur geyd olunmayana qader yeni Azarbaycan
manati (“AZN") ile ifade olunur. Fondun emsaliyyatlarinin skseriyysti manatia denominasiya olduguna,
dleuldiyine ve ya maliyyelesdirildiyine gére hesabatlardaki dsyerleri ifade etmak tgln manat istifade
olunmusdur, belslikls, manat hem funksional, hem de teqdimat valyutasidir. Diger valyuta névleri ilo
aparilan emaliyyatlar xarici valyutalar ile aparilan emsliyyatlar hesab olunur.

9
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Azarbaycan lpoteka Fondu
Maliyys hesabatlar ils bagh qeydlar — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digeri gésterilmadikde yeni Azerbaycan manat ils)

Qeyd 2 Teqdimatin Bsaslarn (davami)
b) Qiymetlandirmalarin istifadasi

Maliyye hesabatlarinin BMHS-na uygun olaraq hazirlanmasi rehbarliyin méveud prinsiplerin tetbigins ve
aktiv ve 6hdaliklerin, gelir ve xarclerin bayan olunan mebleglerine tesir eden miilahizs ve ehtimallar irali
stirmasini taleb edir. Qiymatlandirmasler ve slagedar mulahizaler tarixi tacrubays va seraitden asili olaraq
asasli oldugu hesab olunan muxtalif diger amillare asaslanir ve onlarin naticalari diger menbslardsn
malumat slds etmek mumkiin olmadiqda, aktiv ve 6hdaliklerin balans dayarleri haqqinda fikir irsli sirmek
lcln esas teskil edir. Bels fikir ve milahizalerin rehberliyin mévcud faktlar ve tadbirler hagqinda malik
oldugu en yaxs! biliys esaslanmasina baxmayaraq, faktiki naticeler bu ehtimallardan fergli ola biler. ©n
muhim shemiyyat kesb eden ehtimal ve mulahizslar rehberliyin kredit itkileri ile bagl ipoteka kresitlarinin
keyfiyyatinin pislesmasi fondunun mablagi ile slagadar olanlardir.

Ipoteka kreditlarinin keyfiyystinin pislasmasindan yaranan itkilar

Fond mitemadi olaraq 6zunin ipoteka portfelini nezerdsn kegirerak, itkilarin mévecudlugu slamatini
muayysn edir. Bele slamatlars borcun ssas hissasinin ve faizlerin geciktirilmasi, yaxud kredit alan saxsin
maliyye veziyyeti hagginda menfi melumatlar aiddir. Biitiin kreditlar individual olaraq nazarden kegirilir.
Her hansi kredit itkisinin maliyys hesabatinda aks olunmasi teleb olundugda, bu itki rehbarliyin kreditden
dogan gslecek dévrlerin pul vesaitleri harekatleri ile bagl miilahizalsrindan asili olaraq hesablanir. Bele
mdlahizaler rehbarliyin borcalan hagqinda melumat va tecriibays ssaslanir.

Kredit itkisinin mablegi ipotekan kreditinin balans dayari va ipotekanin effektiv faiz deracesindan istifade
olunmagla diskont edilon gslecek dévrlerin hesablanan pul vesaitinin hareketlerinin (helslik ortaya
¢ixmayan galecek dovrlerin kredit itkileri istisna olmaqla) xalis cari dayeri arasindaki farq kimi hesablanir.
Il erzinde kredit itkilsrinin toplanan mablegi hamin il erzinds slds olunmus qazanc meblegindan cixilir.

Ipotekalardan basqa debitor borclarin dayerinin azalmasi neticesinds bas veran itkilor

Fond miintezem olaraq buttn debitor borclari nezerdsn kegirarak, itkilerin méveudlugunu giymatlendirir.
Bels itkilerin galir hagqinda hesabata daxil edilib edilmamayini misyyan ederken, Fond gslacek dévrlerin
pul vesaiti hersketlerinds 6lciile bilon azalmani géstersn har hansi musahids oluna bilen melumatlarla
bagli mulahizeler irsli strtr. Rshbarlik gslecek dévrlerin pul vesaiti haraketlerinin mablagini ve muddatini
musyyan etmak tglin 6z biliyine va tacriibasina asaslanan qiymatlendirmslerden istifads edir.

Odalstli deysrler
Fond sdaletli deyeri ilo gosterilen aktiv ve 6hdaliklsre mumkin oldugu zaman bazar giymatlerini tetbiq

edir. Bele giymeatlerin tatbigi mumkun olmadig halda Fond giymetlendirme Gsullarindan istifade edir ve ya
son imkandan kimi giymatlendirme isullari istifade olunur.

Blageli teraflarle emaliyyatlar
Normal i fealiyysti zamani Fond slagsli teraflerla smaliyyatlarda istirak edir. Bels amaliyyatlar tigiin heg
bir aktiv bazar olmadigi teqdirde onlarin bazar qiymetleri il Slgulub 6lgtlmemeasi ile slagedar milahize

irsli straltr. Malahizs tigin esas slagadar olmayan tarsflerls aparilan banzer névli smaliyyatlarin giymeati
ve effektiv faiz deracesi analizidir.

Kbéhnalma

Fond 6ziinlin esas vesaitlerinin hesablanan yararl istismar miiddsti esasinda amortizasiya hesablayir. Bu
hesablamalar Rehbarliyin aktivier hagqinda bilik seviyyssine ve onlarin istismar maqsadleri asasinda
aparilir. Aktivlerin yararli istismar dévrleri ile bagl qiymstlendirmaler her il nezarden kegirilir.

Maliyye aktivierinin keyfiyyatinin pislagsmesi

Maliyye hesabatlarinda maliyys aktivlerinin deyarinin azalmasi il bagl itkiler Uglin nazerda tutulan ehtiyat
vasaitinin ve teminat vesaitinin meblegi méveud itisadi ve siyasi serait esasinda misyyan olunmusdur.
Fond Azerbaycan Respublikasinda bu geraitde bas veracek doyisiklikleri adekvat prognozlasdirmag
iqtidarinda olmadigindan, bele dayisikliklarin galecak dévrlarde maliyys aktivlerinin deyarinin azalmasi ile

bagl itkiler igiin nazerds tutulan ehtiyat vesaiti ve teminat vesaitine tasirini musyyanlesdirmak imkani
mahduddur.
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Azarbaycan ipoteka Fondu
Maliyys hesabatlari ile bagh qeydlsr — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digari gésterilmadikda yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 2 Tagdimatin Ssaslari (davami)
c) Beyneslxalq Maliyye Hesabati Standartlarinin Qabul edilmasi

Fond 1 yanvar 2006-ci ilden baslayaraq ve ya ondan sonraki dévr srzinde quivvede olan, 6z
amaliyyatlarina uygun buittin yeni ve duzslis edilmis Standartlari gabul etmisdir.

d) Halalik qiivvada olmayan standartlar, sarhler ve alavalar

BMHS 7 buraxildigdan sonra Beynslxalq Muhasibat Standartlar Surasi (“BMSS") bayan etmisdir ki,
2009-cu ils gader heg bir yeni standart quvveye minmeyscekdir. Bu bayanat Beynalxalqg Maliyys
Hesabatlarinin Serhleri Komitesinin (‘BMHSK") serhlerine ve standartiara tetbiq olunan cuzi slavelers
samil edilmir. Bu maliyye hesabatlarinin tesdiq olundugu tarixds asagidaki standart ve serhler buraxiimis,
lakin qlivvays minmamisdir:

BMHSK 12 “Xidmet glizesti razilagdirmalari”
BMHSK 13 “Musteri sedaqatliliyi proqramlari”
BMHSK 14 “Misyysn miavinat aktivierine mehdudiyyst minimum ehtiyat taleblori va qarsiliql tesiri”

BMHS 7 maliyye alstleri hagqinda msalumatlarin tekmillesdirimesi maqsadile yeni agiglamalarin
verilmasini taqdim edir. Bu zaman kredit riski, likvidlik riski ve bazar riski (bazar riskinin hessasliq analizi
daxil olmagqla) ile alagedar xususi minimum melumat agiglamalari daxil olmagla, maliyye alstlerinin
istifade naticesinde ortaya gixan risklers meruz gqalma haqqinda kemiyyat ve keyfiyyat xarakterli
malumatin teqdim olunmasi teleb olunur. Bu standart BMS 30 “Fondlar ve banzer maliyys qurumlarinin
maliyys hesabatlarinda melumatlarin agiglanmasi” ve BMS 32 “Maliyye alstleri: agiqlanma ve teqdimat”
aciglama telablerini svez edir. O, BMHS-na uydun olaraq hesabat teqdim eden biitiin teskilatlara tatbiq
olunmalidir.

2005-ci ilin avqustunda BMS 1-a de alaveler edilmigdir. Bu slaveler teskilatin kapitalin idare olunmasi ile
bagli magsadileri, siyaset ve prosesleri hagqqinda melumatlarin, elecs ds teskilatin kapital hesab etdiyi
doyar ile slagadar kemiyyst xarakterli melumatin ve onun kapital ile bagli teleblers amal etmasi haqqginda
malumatlarin teqdim olunmasini teleb edir. Fond BMHS 7 ve BMS 1-a edilon slavenin tesirini
giymatlendirmis va bele qenaste gealmisdir ki, esas slave melumat agiglamalari bazar riskine hassasliq
analizi haqqinda ve BMS 1-a slavenin teleb etdiyi kapital haqqinda agiglamalardan ibarst olacaq.

Fond BMHS 7 ve BMS 1-8 slavesine 1 yanvar 2007-ci il tarixinden baslayan dévrden etibaren emal
etmays baglayacaq. BMHSK 9 mudaxil tdreme maliyye alstlerinin tekrar giymatlandiriimasine ehtiyac olub
olmadigina ve BMS 39-un ilkin tatbigi zamani giymetlendirmenin na vaxt edildiyi haqqinda gésteris verir.
Fond inanir ki, BMHSK 9 Fondin maliyye hesabatlari Gizerinds ciddi tesire malik olmayacaq, ¢unki Fond
Umumiyyatle midaxil toreme maliyye emaliyyatlari ile emeliyyatlar aparmir. Fond bu slaveni 1 yanvar
2007-c il tarixinden baglayan dévrden etibaran tetbiq etmays baslayacaq. Fond inanir ki, BMHSK 10-dan
D14-dsk olan serhler Fondun maliyye hesabatlari tizerinds ciddi tesire malik olmayacaq.

Qeyd 3 Miihiim miihasibat siyasatlari
a) Maliyye alatlarinin qeyda alinmasi

Fond ¢z balansinda gésterilen maliyye aktivleri ve 6hdsliklerini yalniz o vaxt geyds alir ki, o, alstin
muigavile middealari ile bagh olan tersf gisminde ¢ixis edir. Maliyys aktivleri ve &hdslikleri maliyya
amealiyyatinin hayata kegdiyi tarix asasinda geyds alinir.

Maliyys aktivleri ve 6hdsliklerinin xalis mablegde teqdim olunmasi yalniz qeyds alinmis mablaglerin
xalislogdirilmasi igun mavafiq htiquq oldugu halda ve xalis meblegds nizamlama niyyeti oldugda hayata
kegirilir.

Maliyys aktivleri ve ohdalikleri ilk svvel mivafiq olaraq verilimis ve ya alinmis haqqin adalstli deyeri
mivafig olaraq emeliyyat xarclerini daxil etmekle ve ya etmemakls ilkin deyeri mableginda geydas alinir.
ilkin geydiyyat zamani alinan her hansi gazanc ve ya zarer cari dovrun gslir hagqinda hesabatinda sks
olunur. Bu bandlerin tekrar élgtiimasi Uiglin nazerdas tutulan miihasibat siyasati asagida gostarilan muvafiq
muhasibat siyasatinds agiglanir.
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Azarbaycan ipoteka Fondu
Maliyye hesabatlar ila bagl qeydlar — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digari gésterilmadikda yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 3 Miihiim Miihasibat Siyasatlari (davami)
b) Maliyys alstlarinin adalatli daysrlari

Sdalstli deyer maliyya alstinin, 6z aralarinda musteqil terefdasliq minasibeti ve qarsiligh istayi olan
malumatli tersfler arasinda musyyen olunan razilagsma ssasinda (mecburi satis ve ya likvidasiya hallari
istisna olmagla) cari emaliyyat zaman| dayisdirile bilon mablag kimi teyin edilir. Fondun maliyys alatlarinin
aksar hissesi tglin hal-hazirda bu ctr smsliyyatlar yerins yetirs bilecek miivafiq bazar olmadigina gors,
moveud igtisadi sertler ve konkret maliyye alstine samil edile bilan xiisusi riskler asasinda bu alatlsrin
adalatli deyerini musyysn etmek magsadile miilahizelerin apariimasi zsruri hesab olunur. Fond 6z maliyys
aktivieri ve ohdsliklerinin adaletli deyerinin bu aktiv ve ¢hdaliklerin balans deysrine texminen baraber
oldugunu hesablamigdir.

c) Pul vasaiti ve Pul ekvivalentiari
Pul vesaiti ve pul ekvivalentlari nagd pul ve AMB-ndaki cari hesablarindan ibaratdir.

d) Dévlst istiqrazian

Bu giymatli kagizlar adsten 1 il ve ya daha az 6dems muddatine malikdirler. Onlar diskontla alds edilir,
heg bir faiz getirmir ve nominal dayarle danilir. Onlar alis dayeri ile taninir va sonra amortizasiya edilmis
dayerle élgllr (Qeyd 3(m) bax).

e) Dévlet tersfindean teqdim edilmis vasait

Dovlet grantlari kompensasiya edilmesi nazards tutulan mivafiq xarclere ugun miisyysn miiddet srzinds
sistematik sakilda galir kimi gabul edilir.

Osas serti Fondun, adalstli deyarls 6lgulen qeyri-pul grantlar da daxil olmaqla, uzunmiiddatli aktivleri
alib, yaradib ve ya diger yolla alde etmakden ibarst olan dévlet grantlar balans hesabatinda granti,
sonradan sistematik ve mentigi sekilde aktivin faydall is muddsti erzinde gelir kimi taninan gelacek
dovrlerin gerili kimi sks edilmakls taqdim olunur.

Digar dovlet grantlar kompensasiya edilmasi nezerde tutulan miivafiq xerclere ugun misyyen middat
arzinds sistematik sakilde gslir kimi qebul edilir. Artiq gekilmis xarcler ve bas veran ziyani kompensasiya
etmak Ugln alinacaq ve ya Fonda heg bir galecek aidiyyatli mesrafleri olmayan derhal maliyye dastayi
vermek magsadi daglyan dévlet qrantlari alinmali dévrde gelire aid edilir

f) Ipoteka kreditlari

Ipoteka kreditleri aktiv bazara ¢ixariimayan sabit ve ya musyyan edilen 6denisli qeyri-téreme maliyys
alstleridir. Onlar Fondun mivakkil kredit taskilatlarinin son borcalanlara daginmaz smlak slde etmak tgun
verilon ipoteka kreditlerinin yeniden maliyyelasdirmasi neticesinde yaranirlar. Ipotekalar ilkin olarag
yuxarida gdsterilmis maliyye aleti siyasatinin qebul ediimesins mivafiq olaraq taninir ve sonra effektiv faiz
deracesi metodundan istifade edersk amortizasiya edilen dayarls élgtilir.

Geri alina bilmayan ipoteka kreditleri hesabdan silinir ve keyfiyystinin pislegmasi ziyani Uzra ehtiyata
yazilir. Bu ctr ipoteka kreditleri butn lazimi htiqugi prosedurlar tamamlandigdan va itkinin mablagi tam
olaraq muisyyenlasdirildikden sonra hesabdan silinir.
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Azarbaycan ipoteka Fondu
Maliyys hesabatlar ile bagl qeydler — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digari géstarilmadikda yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 3 Miihiim miihasibat prinsiplari (davami)
g) Maliyya aktivlerinin keyfiyyatinin pislesmasi ils alagadar nazerda tutulan ehtiyatlar

Fond maliyys alstlarinin keyfiyyetinin pislesmaesi obyektiv subutlari oldugda maliyye alstlarinin
keyfiyystinin pislesmesi ehtiyatini yaradir. Amortizasiya olunan dayerle dlgillen maliyys aktivieri tgln,
keyfiyyatinin pislegmasini temin etmek Gg¢lin yaradilan ehtiyat balans deyeri ile gslecek nagd pul vesaiti
harakatinin, zemanat ve girovdan alde edilocok mablegler de daxil olmaqla, maliyye alstinin ilkin effektiv
faizi ile diskont olunmus deyeri arasindaki ferq kimi muayyen edilir. 8gar sonraki dévrde keyfiyyatinin
pislasmesinin mablegi azalirsa ve bu azalma obyektiv olaraq keyfiyystinin pislesmesi geyda alindigi
andan sonra bas veren hadiseye samil edile bilerss, énce gebul edilmis keyfiyyatinin pislesmasi zerari
ehtiyat hesabinia dizalis veriimakle geri gevrilir. Ilkin dayarle Slgtlen maliyys aktivieri tigtn keyfiyyatinin
pislegmasi ehtiyati maliyys alstinin balans dsyeri va oxsar maliyys alstlerine xas bazar galir faizi istifade
olmagla gdzlenilen gelecek pul vesaitlerinin harakatinin diskont edilmis meblegi arasindaki forq kimi
muayyan edilir.

Keyfiyystinin pislegmasi ehtiyatlari mteyysn edilmasi riskli aktivlerin tehlili esasinda aparilir va rehbarliyin
milahizslerine gore gakilen ziyanin gériilmasi tigiin kifayet edscek meblagi sks etdirir. Ehtiyat 6zltytnds
shamiyyatli olan maliyys aktivlerinin riskli aktivlerinin fordi giymatlendirilmasinin, ve 6zlitytinde shamiyyatli
olmayan maliyye aktivlerinin riskli aktivlerinin fordi ve ya cem giymatlendiriimasinin naticasindas edilir.

Keyfiyyatinin pislosmesi ehtiyatlarinda bas veren dayisikler galir hagqinda hesabatda sksini tapir ve
kohnelmaden ziyan ehtiyatinin cemi balansda eks olunan aktivlerinin dsyerine gatmaq wcin cixilir.
Keyfiyyatinin pislegmasinden irsli galen ziyanin bas vermasinin obyektiv stibutlarinin olub olmamagini
musyysnlesdirerken Fondun nazasrs aldigi faktorlara debitorlarin ve alstleri buraxanlarin likvidliyl, 6dema
qabiliyysti, biznes ve maliyye risklerinin shatesi, oxsar mailiye aktivlerinde problem saviyysleri ve
dinamikasi, milli ve yerli iqtisadi dinamika ve serait, girovun ve zemanatlerin adalstli deayeri hagqinda
malumat daxildir. Bu ve diger faktorlar, 6zltiytunde va ya birlikde, maliyys aktivinin keyfiyyatinin pislogmasi
bas vermasi haqqginda lazimi obyektiv stibut teqdim edas biler.

h) Qeyri-maddi aktivier

Satin alinan kompdter program teminati ve musyyen veb resurslari alis deyeri ils ifade olunaraq geyri-
maddi aktiviers aid edilir va iki ilden alti iledek olmagla onlarin istismar muddati srzinde dizxatli Gsulu ile
amortizasiya edilir.

i) Omlak va Avadanliq

©mlak ve avadanliglar balansda alis dayarils ifade olunur va butun yigiimis amortizasiya va toplanmis
keyfiyyatinin pislegsmesi itkileri bu meblagden gixilir. Névbati dévrlerin temir xarcleri miivafiq aktivierin
gelacek igtisadi menfestini artirmasi ehtimal olundugu halda aktive daxil olunur.

Aktivlerin amortizasiyasi onlarin ehtimal olunan istismara yararll middsti erzinds dizxatli amortizasiya
Usulu ile asagidaki kimi hesablanir:

lilsr
Kompditerlar 4
Ofis avadanligl, ve mebel va inventar 4-5
Nagliyyat vasitsleri 5

Omlak ve avadanliglarin balans dayeri her balans tarixinds tekrar nazerden kegirilir ve belslikls, onlarin
kompensasiya oluna bilen mebledlerden artiq gosterilerak qeyd olunub olunmamagi giymatlendirilir.
Balans dayarleri hesablanmis kompensasiya meblaginden artiq oldugu teqdirde, aktivierin deyeri asag|
salinir. Zerer muvafiq middstde mueyysn olunur ve diger emaliyyat xerclerina daxil edilir.

©mlak ve avadanliglarin ¢ixigi zamani slds olunan qazanc va itkiler onlarin aktiviarin miqabilinds alinan
vesait ve muvafiq aktivlerin balans deyari arasindaki ferq kimi msyyen olunur. Temir ve modernlasdirma
isleri ila bagli xarcler yalniz gekildiyi halda hesablanir ve kapitalizasiya olunmadigi halda diger amaliyyat
xarclerina daxil edilir.
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Azerbaycan Ipoteka Fondu
Maliyye hesabatlar ils bagh qeydlar — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digari géstarilmadikda yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 3 Miihiim miihasibat prinsiplari (davami)
J) Ehtiyatlar

Ehtiyatlar o vaxt misyyen olunur ki, Fond svvaller bas vermis hadisalarin naticasi olaraq mévcud huquqi
va ya konstruktiv 6hdeliye malikdir ve ehtimal olunur ki, 6hdaliyi yerine yetirmak tgtin igtisadi manfastleri
formalagdiran resurslarin azalmasi teleb olunsun ve hemin éhdaliyin etibarli sekilde giymatlandirilmasi
mumkin olsun.

k) Teaqaiida ¢ixma va digar miiavinat 6hdaliklar

Fond Azerbaycan Respublikasinin Dévlst teqaud sisteminden fergli har hansi teqatid mexanizmlerini
tetbiq etmir. Bu teqatd sistemina uygun olaraq, ise gétiiren terefinden yerina yetirilon cari teqatid fondu
6demealeri cari hesablanmis emek haglari ¢dsmalerinin faizi kimi hesablanir; bels xercler alagedar
maaslar qazanildigi muddstde xarce salinir. Bundan slave, Fond hesablanilasi heg bir isden c¢ixma
sonrasi menfestler ve ya diger mihum kompensasiya olunan manfastler temin etmir.

1) Vergiqoyma

Rehbarlik Fondun manfeat vergisinden azad oldugu fikrindadir ve mivafiq olaraq heg bir vergi aktiviarini
ve 6hdsliklerini gabul etmir.

m) Galir va xarclarin miiayyean olunmasi

Faiz galiri effektiv faiz Usulundan istifade etmakle hesablama tsulu esasinda galirler haqqinda hesabatda
muayyan olunur. Effektiv faiz Gsulu maliyys aktivinin amortizasiya deyaerinin hesablanmasi ve faiz gaelirinin
muvafiq middet erzinde paylanmas tsuludur. Effektiv faiz derscesi maliyys alatinin go6zlenilen doévriyys
muddati erzinds, yaxud, mivafiq oldugda, daha qisa middetds, gelecek dévrlarin pul vesaiti daxil
olmalarinin migdarini aletin xalis cari deyarine deqiq getiren derecadir. Effektiv faiz normasi hesablanan
zaman Fond maliyys alstinin btin miqavile muddetlerini nezere alaraq pul vesaitinin herskatlerini
hesablayir, lakin gslecek dovrlerin kredit itkilerini nezere almir. Hesablamaya muqavilenin terafleri
arasinda 6danilen ve ya gabul olunan va effektiv faiz derecesinin ayriimaz hissasini teskil edan butun
komissiyalar, smaliyyat xercleri ve butin diger mukafat ve ya diskontlar daxildir. Qiymatden disme
naticesinde ¢akilen zarer tiziinden maliyys aktivi miieyyen hissesi hesabdan silindikden sonra faiz gaeliri
giymatden digmes itkisini hesablamaq magsadile gelecak dévrlerin pul vesaiti herskstlerini diskont etmak
Ugtn istifads olunan faiz derecesinden istifade etmakie maliyye hesabatinda musyysn olunur. Qeyri-faiz
xarclari maliyye amaliyyati yerine yetirildiyi zaman maliyys hesabatinda aks olunur.

n) Haqq ve komissiyalar
Haqq ve komissiyalar smaliyyatlarin icrasi basa gatdigdan sonra musyyan olunur.

o) Xarici valyuta gevrilmasi

Maliyye hesabatlarinda sks olunan mablegler yeni Azerbaycan manati (“AZN”) ile ifads olunur, clnki bu
Bankin esas emeliyyat valyutasidir. 1 yanvar 2006-ci il tarixinde yeni manat (“AZN") quvveys minmis ve
movcud valyutani (“AZM”) avaz etmisdir. 1 yeni manat 5,000 kéhna manata barabardir. Diger valyutalarla
aparilan smaliyyatlar smaliyyatin aparildigi tarixde qtvveds olan mezenns esasinda cevrilir. Xarici
valyuta ile ifade olunan maliyys aktivleri ve 6hdsliklerinin deysri AMB-nin resmi mezennssi ile balans
tarixinde yeni Azerbaycan manatina cevrilir. Xarici valyuta ile aparilan emsliyyatiarin dayaerinin
Azsrbaycan manatina gevriimasi naticesinde ortaya gixan gazanc ve itkiler gelir hagginda hesabatda
xarici valyuta emsliyyatlari tzre galirler minus zerar kimi eks olunur (mezenna ferqlari). 31 dekabr 2006-ci
il tarixinde AMB-nin 1AB$ dollari tizrs resmi valyuta kursu 0.8714 AZN olmusdur.

p) Hesabat Dévrii

Qeyd 1-den aydin oldugu kimi, Fondun esasi 2005-ci ilin dekabrinda qoyulmusdur. Buna baxmayaraq,
bitiin emaliyyatlar faktiki olaraq 1 yanvar 2006-ci ilden geyds alindigi tictn bu maliyys hesabatlari 1
yanvar 2006-ci ilden 31 dekabr 2006-c! ile qeder olan dévri: shate edir.
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Azarbaycan Ipoteka Fondu
Maliyys hesabatlari ile bagl qeydlar — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablaglar digeri géstarilmadikda yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 4 Pul vasaiti
Pul vesaiti Milli Bankdaki faizsiz cari manat hesabindaki qaliqgdan ibarstdir.
Qeyd 5 Dovlar istigrazlar

Dévlst istigrazlari Fondun dévlet qisa muddatli diskontlu istiqrazlarini 6ziinde birlesdiren giymatli kagizlar
portfelina investisiyalardan ibarstdir. Bu qiymatli kagizlar broker xidmatleri tigiin komissiya haqqi alan
Baki Fond Birjas! vasitesile slds edilir. Bu istigrazlarin likvidliliyinin agiglanmasi Qeyd 15-da teqdim edilib.

Qeyd 6 ipoteka kreditlari

Fondun esas smsliyyat fealiyysti mivakkil kredit teskilatiari (selahiyyatli kommersiya banklari) terafinden
borcalanlara verilmis ipoteka kreditiarinin yeniden maliyyslesdiriimasindan ibaratdir. Milli Bank muivakkil
kredit teskilatlarinin verdikleri ipoteka kreditlerini yeniden maliyyslesdiriimasi htiququ almaq tgtn lazimi
tolableri musyysnlegdiren sert qaydalar tertib edir. Fond tersfinden her bir ipoteka kreditinin yenidan
maliyyalesdirilmasinin yuxari haddi 50,000 AZN (2007-ci ilin yanvarina gader 30,000 AZN) hacminda
musyyan edilmisdir. llik yeniden maliyyslesdirme deracesi 2% tegkil edir (2006-ci ilin noyabrina geder
6%).

Ipoteka kreditiosmasi  Azarbaycan Ugtn nisbsten yenidir ve bu maliyya hesabatlari Fondun
amsliyyatlarinin birinci ilinin naticslerini daxil edir. Bank sektoru ve Fond ipoteka kreditlerinin keyfiyyatinin
pislosmasine dair gox mshdud tecriibays malikdir. Rehberlik keyfiyystinin pislesmasinin mablagini
dayarlendirmek Ggun Gz giymstlendirmssinden istifads etmisdir ve hesab edir ki, bu sektorda va mill
igtisadiyyatda azindan sistematik risk mévcuddur. Lakin hal-hazirda méveud ve potensial risklerin tasiri
etibarli sekilde élgtle bilmadiyinden, bu maliyys hesabatlarinda ipoteka kreditlari tizre heg bir keyfiyyatinin
pislesmasi ziyani taninmamisdir. Bele giymatlendirmadeki dayisikler ipoteka kreditiari portfelinin xalis
mablagine tesir gostera biler. Bundan slave Fondla muvekkil banklar arasindaki tmumi raziliga asasan
musteri borcu gaytarmagq igtidarinda olmadiqda bu halin xarakteri ve sabablarinden asili olmayaraq bank
butin qaliq borcu Fonda 10 giin erzinde ¢demalidir.

Butiin ipoteka kreditleri daginmaz smlak ile temin olunmusdur. Ipoteka kreditleri tizre girovlarin sdaletli
deyari 2,516,082 AZN olmusdur. Biitln giroviar Fond tersfinden misyyan edilmis sigortacilar tersfinden
sigortalanmisdir.

Qeyd 7 ®@mlak va Avadanliq

2006-ct il arzinde amlak ve avadanhigin hareketi asagidaki kimi olmusdur:

Ofis avadanhg:, Naqliyyat

Kompiiterlar mebel va inventar vasitelori Cami
Als dayeri
1 yanvar 2006 - - - -
Slave 85,496 22,588 26,125 134,209
31 dekabr 2006 85,496 22,588 26,125 134,209
Yigiimig kéhnalma
1 yanvar 2006 - - - -
Il erzinde masraf 6,540 2,011 4,438 12,989
31 dekabr 2006 6,540 2,011 4,438 12,989
Xalis galiq dayari
1 yanvar 2006 - - - -
31 dekabr 2006 78,957 20,576 21,687 121,220

Fondun yegane neqliyyat vasitesi $26,287 ABS dollari (22,907 AZN) mableginds sigortalanmisdir. 3,583
AZN dayarinda ofis avadanligyi ve mebel AMB-dan temennasiz olaraq verilmisdir.
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Azarbaycan Ipoteka Fondu
Maliyye hesabatlari ilo bagh qeydler — 31 dekabr 2006 — davami
(Mablagler digeri gésterilmadikds yeni Azarbaycan manati ils)

Qeyd 8 Qeyri-maddi aktivier

Qeyri-maddi aktivier Fondun Menecment Informasiya Sisteminin (MIS) program teminatindan ve veb
resurslarindan ibaretdir. 31 dekabr 2006-ci il tarixine qeyri-maddi aktivierin alis dayeri 7,522 AZN ve
y13iimis amortizasiya 1,278 AZN olmusdur. Heg bir geyri-maddi aktiv il sarzinde silinmamisdir.

Qeyd 9 Digar aktivlar

Qeyri-maddi aktivler Ggiin gabaqcadan 6dsmaler 28,895
Omlak ve avadanliq tglin qabaqcadan édemaler 27,598
Xidmatler tictin gabagcadan édamaler 6,000
Diger aktivler 35
Cami diger aktivlar 62,529

Qeyd 10 Dévlst terefindan taqdim edilmis vasait

Fondun baglica maliyye menbayi Azerbaycan Respublikasinin Dévlst Budcesinin vesaitidir. Fond tamile
dovist teskilatidir. Taskilat Fondun Ssasnamasine ssasen yaradilmisdir ve nizamnama kapitalina malik

olmadigindan, bu vasait teqdim edildikde BMS 20 Déviot grantlar-na uygun olaraq gelir hagqinda
hesabatda sksini tapir.

Bazi emaliyyat xercleri v milsyyan uzunmiddetli aktivierin alinmasi AMB terefinden maliyyslagdirilir.
Fondu emlak ve avadanliq ve qeyri-maddi aktivierle tachiz etmak magsadile AMB-ndan alinan vesaitler,
ham pul hem natural formada, gslecek dévrlerin geliri kimi taninir ve mavafiq aktivierin kéhnelme va
amortizasiyasina mivafiq olaraq gslir hagqinda hesabatda sks olunur.

Qeyd 11 Vergigoyma

Rahberlik hesab edir ki, Fond AMB nezdinde qeyri-kommersiya dovlet teskilati oldugundan menfost
vergisinden azaddir. Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macallesine uygun olaraq Azerbaycan
Respublikasinin Milli Bankinin, onun qurumlarinin geliri manfest vergisinden azaddir. Mavafiq olaraq bu

maliyys hesabatlarinda heg bir cari ve ya toxire salinmis vergi aktivleri ve ya 6hdslikleri zrs ehtiyat
yaradilmamisdir.

Hal-hazirda Azarbaycan Respublikasinin hiqugi ve vergi sistemleri 6lkads bas veran cari igtisadi ve
sosial deyisiklikler fonunda inkisaf etmskdadir. Bunun muqabilinde ganunvericilik mixtslif serhlers ve
retrospektiv diizelis ve slavalere meruz gala biler.

llin sonuna olan vergi shdalikleri yol vergisindan ibarst olub.

Qeyd 12 ®mak haqlari va digar is¢i miiavinatiori

Bmeak haglari 142,413
Sosial sigorta ayirmalari 32,719
Diger heyst xarclari 14,698
Cami amak haqlari va diger is¢i miiavinatlari 189,830
16
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Qeyd 13 Digar amaliyyat xarclari

Ezamiyystler 21424
Deftarxana lavazimati 16,632
Tamir va texniki xidmat 3,453
Rabita 2,587
Sigorta 1,000
Vergiler 36
Diger xercler 6,545
Cami digar amaliyyat xarclari 51,375

Qeyd 14 Sarti 6hdaliklar va tashhiidlar

Omeliyyat miihiti

Azsrbaycanin iqtisadiyyati bazar igtisadiyyati adlandinimasina baxmayaraq, kegid dévrini yasayan
bazar minasibatlerine xas xususiyyatleri nimayis etmaye davam edir. Bu atributlar arasinda kecmisda
normal seviyyeden daha ytksek tarixi inflyasiyani, kapital bazarlarinda likvidlik qabiliyyatinin méveud
olmamagini, elece de milli valyutanin Azarbaycandan kenarda qeyri-likvid olmasina ssbab olan valyuta
nozareti mexanizmlerini géstermak olar. Azerbaycan igtisadiyyatinin davamli muvaffegiyyati ve sabitliyi
Hékumatin inzibati, huquqi va igtisadi islahatlarla slagadar heyata kegirdiyi davamli tadbirlarden mihtm
odlclide asili olacaqdir.

Yenidan maliyyalagdirma ligiin tasdiglanmis ipoteka kreditlari

31 dekabr 2006-ci il tarixe geder 553,161 AZN mebledinds 17 ipoteka kreditlori tesdiglemisdir ancaq
hayata kegiriimemisdir. Bu kreditlere aid tamamlanmis senadler paketi son dafe nezerdsn kegirilmesi
magsadile Fonda 2007-ci ilde teqdim edilmisdir.

Qeyd 15 Maliyya riskinin idara olunmasi

Risklerin idare olunmasi mivaffaqiyystli bank isinin temelini ve Fond smaliyyatiarinin en vacib terkib
hissslerinden birini teskil edir. Fond daxilinda riskin idare olunmasi funksiyasi maliyys risklari (kredit,
bazar, cografi, valyuta, likvidlik ve faiz deracasi riskleri), emsliyyat riskleri ve hiiqugi riskler ila alagadar
hayata kegirilir. Maliyys riskinin idare olunmasi funksiyasinin birinci deracsli maqsadleri risk hadlerini
musyyan etmakdan va risklere maruz galma hallarinin bu hadler gargivesinde qalmasini temin etmekdan
ibaretdir. ®maliyyat ve huquqi risklerin idare olunmasi funksiyalarinin magsadi smaliyyat ve haquqi
riskleri azaltmaq ugun daxili siyaset va prosedurlarin muvafiq qaydada islemayini tsmin etmakden
ibaratdir.

Kredit riski

Fond, aks tersfin vaxti catanda kredit mablagini tam sekilde ¢days bilmek igtidarinda olmadigindan irali
galen risk kimi taninan kredit riskine meruzdur. Kredit riskine meruz qalma borlananlarin ve potensial
borlananlarin kredit faizlerini ve esas mableg ¢hdaliklerini temin etma qabiliyystinin miintezem tahlili ve
girov alds etmak vasitasils idars olunur.

Balans tarixine Fonda teqdim edilmis girovun dayeri Qeyd 6-da agiglanib.

Diger tersfler maliyye aletleri ilo elagedar 6z ©hdsliklerini temin etmadikleri halda, kredit riskine
maksimum maeruz qalma seviyyssi, har hansi kredit teminatinin sdalstli deysri nezars alinmadan, taqdim
olunan maliyys hesabatlarinda ve agiglanan serti maliyye ¢hdaliklerinde sks olunan maliyys vasaitlerinin
balans dayerine barabardir.

Rahbearlik aktivlerinin 94%-nin Azerbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi tersfinden buraxiimis dévlst
istigrazlarindan ibarst oldugundan shemiyyatli kredit riske meruz qaldigini diistinmar.
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Qeyd 15 Maliyya riskinin idara olunmasi (davami)

Cografi risk
31 dekabr 2006-ci il tarixine Fondun aktiv ve hdalikleri Azerbaycan Respublikasinda yerlosdirilmisdir.

Bazar riski

Bazar riskleri Gmumi ve xususi bazar harekatlerine meruz galan giymsatli kagizlardaki agiq mévgelsrden
yaranir. Rehberlik hesab edir ki, fondun maliyye alstleri heg biri bazar dayeri sasasinda
giymatlendirilmadiyindsn, Fond heg bir shamiyyatli bazar riskine maruz galmir.

Valyuta riski
Xarici valyutanin méveud mezennasinds bas versn deyisiklikler Fondun maliyysa vaziyystine ve pul
vesaitinin harakatlerina tesir etmir, giinki smaliyyatlar esasen yerli valyuta il aparilir.

31 dekabr 2006-c! il tarixina Fondun biitiin aktiv va chdalikleri AZN ile ifads olunmusdur.

Likvidlik riski

Likvidlik riski aktivlerin ve 6hdaliklerin ¢danilmesi muddetlerinin uygun olmamagi riski kimi xarakterizo
edilir. Likvidlik riski 6deme vaxti gatdigda maliyye aletleri ile bagli maliyye 6hdaliklerinin gargilanmasi
tgtin yeterli fondlarin olmasina aiddir. Rehberlik hesab edir ki bu risk asasen azaldilib, ¢linki Fondun
amealiyyatlari ssasen sabit ve deyismaz maliyye menbayi olan dévlet vasaiti hesabina maliyyalagdirilir.

Asagidaki cadvallerde balans tarixinden kredit mugqavilesi tzre &demelerin son tarixina gadaer olan
muddet esasinda Fondun qruplasdiriimis aktiv va 6hdsliklarinin tahlili teqdim olunur.

31 dekabr 2006-ci il tarixine Fondun likvidlik vaziyyati asagidaki kimi olmusdur:

1 aydan 1 aydan 3 aydan 1 ildan
az 3 ayadak 1 iledak artiq Middatsiz Cami

Aktivier
Pul vesaiti 24914 - - - - 24914
Dovlet istigrazlar 1,885,175 17,273,773 5,782,540 - - 24,941,488
Ipoteka kreditleri 10,011 18,379 83,466 1,141,153 1,253,009
Omlak va avadanliq - - - - 121,220 121,220
Qeyri-maddi aktivier - - - - 6,244 6,244
Diger aktivier 35 33,598 28,895 - 62,529
Cami aktivler 1,920,135 17,325,750 5,894,901 1,141,153 127,464 26,409,404
Ohdalikler -
Galacek dovrlarin galirleri - - - - 76,370 76,370
Diger 6hdalikler 15,509 - - - - 15,509
Odenilacek vergiler - 36 - - - 36
Cami 6hdaliklar 15,509 36 - - 76,370 91,915
Xalis likvidlik boslugu 1,904,626 17,325,714 5,894,901 1,141,153 51,094 26,317,489
Kumulyativ likvidlik
boslugu 1,904,626 19,230,340 25,125,241 26,266,394 26,317,489

Faiz daracasi riski

Faiz derecesi riski faiz derecelerindeki deyisikliklerin maliyys alstlerinin dayarina tesir ede bilmasi
ehtimalindan yaranir. Fond 6ziini shemiyystli faiz deracasi riskine meruz qalmis hesab etmir, glinki faiz
gazandiran aktivleri 2%-li illik sabit faiz deracasi dasiyir, ve butiin shdaslikler faizsizdir.
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Qeyd 16 Blaqgali taraflarle amaliyyatiar

Qeyd 10-da gésterildiyi kimi, 2006-ci ilde Fond Azsrbaycan Milli Bankindan 89,040 AZN pul sarlinds ve
29,848 AZN ssas ve geyri-maddi vesait seklinda gabul etmisdir. AMB hemginin Fondu 2007-ci ilin mart
ayinadek ofis sahasile temin etmisdir.

Osas rehber iggilerin amek haqqi 2006-ci ilde 43,738 AZN teskil etmisdir.

Qeyd 17 Balans hesabatindan tarixinden sonra bas veran hadisalar

16-ci Qeydde gosterildiyi kimi, ilkin olaraq Fond AMB-nin binasinda yerlesmisdir, 2007-ci ilin mart
ayindan o, icaraye géttrtlmis ayrica binaya kégmusdar.

Fond 2007-ci ilin iyun ayinda Naxgivan Muxtar Respublikasinda filialint agmisdir.

30 sentyabr 2007-ci il tarixedek Fond Dovlet Budcasindan planlagdiriimis 20 milyon AZN mablagdinin
hamisini almigdir.




