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KREDIT ZOMANST MEXANIZMINS UMUMI BAXIS. MAHIYYSTI VO AZORBAYCANDA
ToTBIAl

Kredit zamanat mexanizminin mahiyyati

Azerbaycan Respublikasinda iqtisadiyyatin tarazli ve dayanigh inkisafina nail
olmaq, habela maliyya sahasinds risklarin bolusdurulmasina asaslanan kreditlegdirma
sisteminin  formalasdiriimasi  dovletin  sosial-igtisadi  inkisaf konsepsiyasinin
asas prioritetlarindan biri kimi muayyan edilmisdir. Son illerde muxtalif istiqgamatlarde
hayata kegirilan davamli ve maqsadyonlu islahatlar reqabatqabiliyystli va alverigli
biznes muhitinin, bu sahada tekmil hlquqi bazanin va zaruri infrastrukturun
formalasmasina sabab olmusdur. Hazirda O6lkanin iqtisadi potensialinin daha da
artinilmasi magsadile kigcik ve orta sahibkarligin inkisaf etdiriimasina, sahibkarliq
subyektlerinin zeruri maliyye resurslari ile temin edilmasine, bu sahads dovlst
dastayinin guclandiriimasina ehtiyac duyulur.

Beynalxalq tacribade sahibkarligin destsklenmasi magsadile dinyanin bir gox

Olkalerinde muxtalif mexanizmlar tetbig olunmaqdadir.
Qeyd etmak lazimdir ki, maliyya resurslarina ¢ixigsin va taklif olunan maliyya
resurslari Uzra faiz daracalarinin qanaatbaxs saviyyade olmamasi muasir dovrda
sahibkarliq subyektlarinin Uzlesdiklari an aktual problemlarden hesab olunur. Bu
problemin halli istigametinds an effektiv mexanizmlardan biri kimi sahibkarliq kreditlarine
dovlet terefinden zemanet ve subsidiyalarin verilmasinden ugurla istifade olunur.
Sahibkarliq kreditlarine zamanatlarin verilmasi mexanizmi igtisadiyyati inkisaf etmakda
olan odlkalarls yanasi, igtisadi baximdan dunyanin an guclu inkisaf etmis olkslarinda da
(ABS, Fransa, Almaniya, Cenubi Koreya, Turkiya va s.) genis yayilimisdir.

Bu ve diger dlkalarde movcud olan kredit zemanat sxemleri kicik va orta biznes
sahasinda maliyyslasdiriimani asanlasdirir, sahibkarliq subyektlarinin bank ve digar borc
resurslarindan  feal istifade  etmesina, celb edilon resurslarin  maya
dayerinin  optimallasdiriimasina imkanlar yaradir ve kredit risklerinin ahamiyyatli
deracade azaldilmasina sabab olur.

Dovletin destayi ile yaradilan ixtisaslasmis zemanat fondlari musyysn edilmis
meyarlara uygun sahibkarliq subyektlarinin kreditlari Uzre zemanat (taminat) verirlor. Bu
ise 0z ndvbasinda maliyys institutlarinin sahibkarliq subyektloerini daha inamli va etibarl
sokilde maliyyslagdirmasina sarait yaradir.

Tacriibada kredit zamanat mexanizminin asas mahiyyati dovlat tarafindan
kreditorlarla risklarin bolusduriulmasi tizra effektiv mexanizmin yaradilmasi yolu il
formalagsmis movcud iqtisadi saraitde maliyya vasaitlarina, bank sisteminin taklif
etdiyi kredit mahsullarina ¢ixisi olmayan sahibkarliq subyektlorinin maliyya
institutlar tarafinden maliyysalasdirilimasinin tamin edilmasidir.

Basqga sozle, Kredit zamanat mexanizmi maliyye institutlar terafinden sahibkarliq
subyektlorine verilan kreditlor Uzre risk saviyyesini azaltmagla, iqgtisadiyyatin
kreditlagdiriimasina alava impuls verir. Bu mexanizm xususile mikro, Kigik ve orta, habela
yeni yaradilan sahibkarliq subyektlari Ggun zaruridir. Belos ki, verilmis zamanat sahibkarin
maliyye resurslarina ¢ixigini angaelleyan zaif cehatlarini (magbul girov taminatinin
olmamasi, faaliyyat sektoru Uzrs risk seviyyssi ve s.) aradan qaldirmagla, ona daha uzun
muddata ve alverigli sortlarla vesait slda etmaya imkan verir.

Sxem 1. Kredit zamanat mexanizminin tasviri
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Kredit zamanat sistemi movcud olan olkalerda bu fealiyyatle masgul olan qurumlarin
borcalanlar ve kredit tagkilatlari ile olan munasibstleri, dovlet ve maliyye institutlari
arasinda risklerin bolusdurulmasi qaydasi muxtslif formalarda tanzimlanir.

Maesalon, Rusiya Federasiyasinda Kigik ve Orta Sahibkarligin inkisafi (izre Federal
Korporasiya sahibkara verilon kreditin  70%-ni, Almaniyanin Zemansat Banklari
Assosiasiyasi ise maksimum 80%-ni zemanatle temin edir.

KredEx (Estoniya) bu haddi kreditin (yaxud lizing, bank garantiyasi ve s.) teminatl
va ya teminatsiz olmasi asasinda muayyen edir. Bels ki, taminatsiz bank mahsullarina
80%-dak zemanat verildiyi halda, teminath mahsullar Ggun bu 60%-dak muayyan edilib.

Fransanin Avropa Zesmanat institutlar Assosiasiyasinin Uzvleri olan BPi France,
SIAGI, SOCAMA qurumlari verilon zemanatin kredite maksimal nisbatini miivafiq olaraq
70%, 50% va 100% olaraq muayyan etmigdir.

Kanada, Yaponiya ve Luksemburg kimi olkaler ise bir ¢ox hallarda 100%-lik
zomanat haddini tetbiq edirler.

Azarbaycanda kredit zamanat mexanizmin tatbigi. Movcud tacriuba

Son iller 6lkada maliyya inklGzivliyinin artirilmasi, maliyya xidmatlarinin ¢atdiriimasi
kanallarinin diversifikasiyasi, sahibkarlarin, xususile da ki¢ik va orta sahibkarlarin
maliyya manbalarina ¢ixis imkanlarinin genislendiriimasi maqgsadile Azarbaycan dovlsti
torafinden mauxtalif xUsusiyyetlors malik genis migyash dastak tadbirlari tetbiq
edilir, ganunvericilik va institusional islahatlar aparilir.

Hoyata kegcirilmis islahatlar g¢argivesinde Olkemizdse de beynalxalq tacrubsays
asaslanaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2017-ci il 29 noyabr tarixli 1691
nomrali Farmani ila kredit zemanat mexanizmi ve hamin mexanizm ¢arc¢ivesinda doviet
bldcesinden ayriimis vesaitloer hesabina kreditlar Gzra hesablanmis faizlerin bir
hissasina subsidiyalarin verilmasi kimi maliyye dasteyi alatleri yaradilmisdir.

Kredit zemansat mexanizminin formalagsdiriimasi ve inkisaf etdiriimasi
Azerbaycan Respublikasinin ipoteka ve Kredit Zemaneat Fondunun (Fond) garsisinda
prioritet vazife kimi muayyan edilmigdir.

Hazirda Fond 06z Nizamnamasine asasen sahibkarlarin muvakkil banklardan
manatla aldiglari kreditlera, habels manatla emissiya etdikleri istiqrazlar Gzra
Ohdaliklarina teminatlar ve sahibkarlarin bank kreditleri Gzra hesablanmig faizlarin bir
hissasina dovlat budcasinin vasaiti hesabina subsidiyalar verilmasini hayata kegirir.

Fondun yaradilmasinin esas maqgsadlerinden biri sahibkarlarin kreditlare teminat
verilmasi mexanizmlerini yeni igtisadi asaslarla daha da tekmillagdirmak ve bu sahada
gOsterilan xidmatlarin saviyyasini artirmaq olmusdur.

Bununla slagadar olaraq, Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2017-ci il 29
noyabr tarixli 1691 noémrali Fermani ile “Sahibkarlar terafinden manatla alinan kreditlare
tominat verilmasi Qaydas!”, “Azerbaycan Respublikasinin ipoteka ve Kredit Zsmanat
Fondunda kredit reytingi sisteminin ve digar risk menecmenti alatlarinin tetbigi Qaydasi”




vo “Sahibkarlar tarefinden manatla alinan kreditloere hesablanmig faizlare gore subsidiya
verilmasi Qaydasi” tesdiq edilmisgdir.

Olkade beynslixalq standartlara cavab veran ugurlu ve effektiv kredit zemanat
mexanizminin qurulmasi magsadile muvafig beynalxalq tecribs Oyrenilmis, muvafiq
beynalxalg maliyys institutlarinin tovsiyaleri nazera alinmagla tekmil normativ baza
formalasdiriimisdir.

Anoloji beynalxalq tecribanin dyrenilmasi va beynalxalg amakdashgin qurulmasi
istigamatinda apariimis islerin naticesi olaraq, Fond 2018-ci ilin dekabr ayinda Avropa
Zomaneat institutlari Assosiasiyasina tam hiiquglu (izv secilmis, analoji xarici qurumlarla
amoakdasliq alagaleri qurulmusdur.

Eyni zamanda kredit zemanat mexanizmi ¢arcgivesinda Fond ile kreditorlar arasinda
risklorin adekvat gsokilde bdlusduralmaesi, kredit risklerinin - minimuma endirilmasi
maqgsadile KPMG (Azarbaycan) beynalxalq audit sirkatinin istiraki ile giymatlandirma alati
olaraq Kredit Reytingi modeli yaradilmisdir.

Model vasitesile sahibkarliq subyektlarinin 6dema qabiliyystinin giymatlendiriimasi
vo risk kateqoriyalarinin muayyan edilmasi hayata kegirilir. Qiymatlondirma prosesi
maliyye ve geyri-maliyya gostaricilerinin tehlili va erkan xabardarliq signallarinin tatbiq
edilmasi vasitesila aparilir.

Mavafiq institusional hazirliq isleri tamamlandiqgdan sonra 2018-ci ilin sonlarindan
etibaran Fond tarefinden sahibkarliq subyektlarine zemanatlarin ve faiz subsidiyalarinin
verilmasina baslaniimigdir.

Hazirda Fond 17 muvakkil teskilati vasitasile sahibkarlarin manatla aldiglar
kreditlor Uzre zemanatlerin ve kredit ohdalikleri Uzra subsidiyalarin verilmasini hayata
kegirir.

Cadval. Zomanat vo faiz subsidiiasmln iertleri

30 000 —5 000 000 (bir-biri ile elagadar borcalanlar
Kreditin minimal ve maksimal mablagi (manatla) grupu Uzra - 10 000 000)

7 ildan (ddvriyys vesaitlarinin maliyyslasdiriimasi
magsadile alinmis kreditlarin middati 2 ildan) gox

Kreditin muddati olmamall
Kredit xattinin muddati 12 aydan artiq olmamall
Kredit Uzre guzast muddaeti 2 ilden artig olmamall

15%-dan az, 90%-dan ¢ox olmamal
Zomanatin kredita nisbati

8% (investisiya tesvigi senadi almis ve ya cari ilde
ixrac toesviqi 6denilmis sahibkara investisiyanin
hayata kegirildiyi mlvafiq igtisadi fealiyyat sahasi

Faiz subsidiyasinin hacmi (illik) Uzra ayrilan kreditlar tgtin ise 10 %)
geyri-neft sektorunda faaliyyat gostermali;
Azarbaycan Respublikasi arazisinde
sahibkarliqg fealiyystinin maliyyslasdiriimasini
Sahibkar hayata kegirmali.

Gordlen iglarin naticesi olaraq, Fond terafinden sahibkarliq kreditlarine zemanat va
faiz subsidiyalarinin verilmasi mexanizmi ¢argivasinda ¢oxsayl sahibkarlarin, o cimladan
COVID-19 pandemiyasi neticesinde zerer ¢okmis sahibkarliq subyektlarinin maliyye
manbalerine ¢ixis imkanlari genislondiriimig, teminat (girov) yetarsizliyi sababindan
maliyyalesmasi mumkuin olmayan layihalera vasaitlarin ayrilmasina nail olunmusg ve
ayrilmis subsidiyalar hesabina sahibkarliq kreditlari Uzre muvakkil banklarin faiz
dereceleri bazarda formalagsmis faiz derecelserinden shemiyyetli derecede asagi
olmusdur.



Mexanizm ¢orgivesinde Fondun zamanati ile muvakkil banklar tersfindan
sahibkarliq subyektlarine 400 min. manatdan ¢ox kredit verilmigdir. Fondun zemanati ile
verilmis kreditlar Uzre Umumilikds orta illik faiz deracesi 14,5% oldugu halda, subsidiya
hesabina borcalanlar tersfindan 6danilen illik faiz deracesi Uzre orta gosterici 6,9%
hacminda olmusdur. Zemanat verilmis kreditlorin maliyyslagdirdiyi layihalerde zemanat
verilan tarixa 32 min naferdan artiq insan galismis va alave olaraq 5,4 minden ¢ox yeni
is yerlarinin agilmasina gorait yaradilmisdir.

Fondun zamanati ilo sahibkarhq subyektlorine verilmis kreditlor
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Zomanot verilmis kreditlar iqtisadiyyatin miixtslif sahalerins, o ctimladen senaye
mohsullariin istehsali vo emali sahalorine, masin ve avadanliq istehsalina, tikinti
sektoruna, gida senayesi mahsullarmin istehsalina, kend teserriifatina, eloco do digar,
turizm voe infrastrukturun inkisaf etdirilmasi ilo bagli sahalare, eloco do ticarat ve xidmat
sektoruna yonaldilmisdir.

Golacoak planlar

Anoloji beynolxalq tacriibanin dyrenilmesi, 6lkeds formalagmis kredit zemanat
mexanizminin tohlili gosterir ki, mexanizm kigik ve orta biznes sahasinde
maliyyelasdirilmani asanlagsdirir, bank ve digar kredit resurslarindan feal istifads etmaye
imkan yaradir ve kredit risklerinin azaldilmasima sebab olur.

Mexanizm  ¢oargivasinds kreditorlar  arasinda  risklerin  adekvat  gokilde
boligdurulmasi, teminat yetoersizliyi sababindan maliyyslegsmasi mumkun olmayan
layihalare vasaitlarin ayrilmasina serait yaradir.

Mexanizmin effektiv gokilds tatbiqi sahibkarligin maliyyslesdirilmasine, 6lka
igtisadiyyatinin inkisafina, yeni is yerlarinin agilmasina, sahibkarliq sahalorinin
genislonmasine va dovlast biidcasine vergi daxilolmalarmin artmasina sebab olur.
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Fondun sahibkarlarin maliyye resurslarina ¢ixis imkanlarmin genislondirilmasi
{izro novbati strateji dovr iiclin planlar1 2020-2025-ci illar iiciin hazirlanmig Inkisaf
Istiqgamatlorinde 6z oksini tapmisdir. Bels ki, strateji dovr arzinds mexanizmin ham
komiyyot, hom do keyfiyyat noqteyi nezarden genislondirilmasi, ohatsliliyinin ve
benefisiarlara toqdim edilon moahsul kataloqunun artirilmasi hadaf kimi miiayyen
edilmisdir.

Qeyd olunan hadafe nail olunmasi ti¢lin miivafiq sahade Fondun mévcud ve yeni
dastak alatlorinin (portfel teminat1 vo qiymsatli kagizlara tominatin verilmasi alstlari)
totbiginin genislondirilmasi, sahibkarlarin kreditlosmasi sahasinde kreditorlarin
risklarinin minimallagdirilmas: istiqgamatinds iglarin goriilmasi, o climladen banklarin
sahibkarlarin, xtisusile de kicik ve orta sahibkarlarin kreditlosmasi sahasinds
potensialinin artirilmasimin desteklonmasi planlagdirilir.

Hamginin inkisaf istiqgamatlarine uygun olaraq novbati dovrdae sahibkarlara deastak
yonimlii infrastrukturun inkisafi, elace de sahibkarlarin teminat ve subsidiya tigiin
miiraciat etmoak imkanlarinin genislondirilmasi, konsalting ve informasiya
xidmaotlarinin gostarilmasi ve s. nazardae tutulur.



