AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ
MORKOZIi BANKI NOZDINDO
AZORBAYCAN IPOTEKA FONDU

31 dekabr 2014-cii il tarixina
Maliyya Hesabatlan
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Miistaqil Aoditorlarin Hesaban

Azarbayean Respublikasmim Markazi Bankwun idara Heyatina va Azarbayean Ipoteka Fondunun
Rahbarliyina:

Biz Azarbavean Respublikasinm Markazi Banks nazdinds Azarbaycan Ipotekn Fondunun (“Fond™)
31 dekabr 20014-cii 1l tarixing olan malivys vaziyvoti hagqinda hesabati va homin tarixda
tamambanmg i1 (kzrs manfast va ya zarar va macmu galir haggnda hesabat, kapitalda davisiklikiar
hagginda hesabat va pul vassitlorinin harskati hagginda hesabatdan, elaca da asas ugot sivasstinin
va digar izahedici geydlarin xiilasasindan ibarst olan malivys hesabatlarmin auditini apardig,

Malivya hesabatlary fisra rohbariivin masuliyvyati

Rahbarlik hazicki maliyys hesabatlarmun Bevnabxalq Maliyya Hesabatr Standartlanna uyiun
olaraq hamrlanmasina va dilzgiin taqdim edilmasina giirs, habela saxiakarlg vo ya sohv
naticasinda varanmasindan asil) olmavarag ahamiyyatli tshriflarin miigahida olunmadifs maliyya
hesahatlarmm hazirlanmas: va dizgin tagdim edilmasi Gglin rahbarlivin ganaating asasan zarun
savilan daxili nazarst sistemina gira masolivyat dagivir.

Aunditorun masuliywar

Bizim masulivyatimiz apardifimiz  sudit asasinda  homin malivya  hesabatlan lzra ray
bildirmakdir. Biz audit voxlamasim Beynaixaly Audit Standariiarma uygun olarsq aparmsgig.
Hamin Standartlar birdan etik toloblara riayst etmayimizi elaca da malivya hesabatlarinda
shamivvatli tahriflarin  olmadiging  kifayst gadar aminliyin  alds  edilmasi - Ugln audith
planlasdirmagumiz vo sparmagimiz talab edir,

Audit zaman malivya hesabatlarndaki mablag ve agiglamalara dair sudit sibutlannn slda
olunmasi fizrs proseduriar vering yetirilin. Prosedurlar auditorun millahizasi, habela malivya
hesabatlannda saxtakarhg va ye sahv naticasinda yaranmasindan asih olmiyarag mihim tahrif
risklarinin giymatlandirilmasindan asihdir. Hamin risklon qiymatlandirarkan, auditor garaits
uvgun olaraq audit prosedurlanmin planlasdinimas: magsadila miiassisanin  daxili nazarat
sistemini, hamin sistemin effektiviivi barado ray bildirmak Ugiin deyil, milassisa tarafindan
maliyya hesabattarmin hazrlanmas va dizgin tagdim edilmasi ila alaqadar olarag nazardan
kecirir. Audita, hamginin rohbarlik tarafindan tatbiq edilan mihasibat vgotu gavdalarimm
miivafiglilivinin va irali siirilmils mihasibat taxminlarinin asash oldugunun qivmatlandirilmasi.
hibela maliyyva hesabatlarimn Umumi tagdimatinin tahlili daxildir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit sibutu audit rayimizi bildirmak Gglin yetorli va mivafiq
asas1 tamin edir,

Ray

Rizim rayimizca, alava edilon maliyya hesabattan Fondun 31 dekabr 2014-cii il tarixins maliyys
vazivyatini va hamin tarixds baga catmis il izra maliyys naticalarini va pul vasaitlarmin harakatini
biitiin shomiyvatli aspektlar baxumindan Beynalxaly Maliyys Hesabati Standartlanna wyfun
olarag diizgiin aks etdinr.

Lomé hotba, Ja-.l- Lieoitedd
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Azarbayean Respublikasmin Maorkegl Banks nazdinds Azarbuycan Ipoteka Fondu
37 dediahy 2004w if rarixincty samamiary i dera Manfaar ve va zarse va Macm Galir hagqind Hesabar

2004 R

Qevillar ATN AZN

Faiz galirlari 4 8202124 15,734 472
Faiz xarelart 4 18,74, E500 (2.131.733)
Xalis falx gatirbari BAMLITS 7,601,739
Dravarsielagimsa Lora zarariar 5 (455, 250) (363, 104K}
Hagyg va komissiya xanclari [ (2R3 (370,516])
Digar galiriar 449,243 482,235
amaliyyat galirlari 5,174,131 7,451,458
Iriean resurslon Tera xapclas T (1,368,792 {1.57H,9495)
linzibiati va digar xorcler 5 {2,084, 737) L A36539
11 dizra manfasi va esnil macmu palir 4,520,602 &, 005,624

4-45-ci sshifalards sks olunmus malivys hesabatbars 10 sprel 20015-ci ol tanxinds Fondun rahbarliyi

tarafindan tasdiglanarak imzalanmigdir:

Faxri Kazimov ;I Tarana Nuriyeva
fcrag direktor Bag mithasib

Manfaat va ya zarar va Maemu gafir hagqinda hessbat maliyya hesabatlannin tarkih hissasini taghil edan Qeydiarla
birgs axumr,




Azarbaycan Respublikasimin Markazi Banks nazdinda Azarbayean Ipateks Fondu
A} delate 200 d-cw [ tarioiaa alar izl Vasooan faggrnda Hesabar

4 M3

Qeyallar AFN ATN
AKTIVLOR
Pul vasnibarl va onbarn ekvivalesbar ] | 3dH, 15T 2,0 6
Banklurds yerlagdirilmiy depozitlar In 835,00 32E10,0104
Ondanis tarixinadsk saxlanilan [nvestsdyalar b 53,548,877 42,149,125
Ipateks kreditlari 12 4700081 984 403, 521 A
ik, avadanbiglar vo geyni-maddi akisvkar 13 L0349 458 L5404
Degar aktivlar 14 A4 536 10,54
Coml aktiviar SR1 0240, THD 402 635 HES
OHDOLIKLOR
Burmabrmg qiymatli kaghelar 15 I3 648250 284,280,332
[Kgar dhclalikiar 16 f692, 703 T, 19652
Cami dhadaliklar 340,840,954 AT 0]
KAPITAL Vo DOV LATA AlD OLAN MoOELDG
Diivlae biideasindam ayirmaokar 17 21 NI, XD | s 00 (HX)
Haibliselibriilmarmayg mamfaal 9,679, 826 15,1 5% 224
Cami kapital va dilvlsts aid olan mablag 235,670 B16 191, k59,224
Cami Bhdslikdar v knpital SR1,024, THO 402,628,888

Wlaliyya vasinvall hagqyinda esaba malivys besabmbarmm soardb hissesing il adan Qevadlarks birgs axunar




Ararbaycan Respublikasmm Markazi Banks sazdinds Azorbayean Ipoteln Fondu
21 dekahe 207 d-cii il farizinds somambanmg if dzea Pal Fasaitlarinin Harakat! haqgmde Hetah

Crevdlar

SMBLIVYAT FoallvvaTLarl 02 PUL
vasalTLariNiy norakaTi

Almms foazlar

Ouemitimiy foiidar

Odonilmis hagg va kemisiya

Dhigar galirlae

Insan fesursian Gzrs xerclar
Eneribaati wa digar xarciar

Smatiyyst akiivlarinda {sreim) acalma
Bunklarda verlagdiriimis depocitlar

Ipedekn kreditlar

Digar aktlvlar

evmaliyyat Shdaliklarinds (azalma) ariim

Digar thdatiklar

Dmaliyyvatiards wiifada edilan pul vassitdarl

InvESTISIYA FoaLlyYoTLORI DERD FUL
vasalTLORININ HOROKDTI

Oidanis tarixinadah saalamban investisivalorm almmas
Odanis tarixinadak saxlarilan investisivalarm ddandlmasi
wimbc, vadanbiglar va geyri-machl dkaivizrin almmas
investisiva Tagiivyatinda istifada edilan pul vesalithari

MALIY YD FaaLIvyoTLaRI (ZRa FUL

VasAITLARININ HOROKSTI

[ivlat bdcasingdan ayannalar 17
Bore giyenestli kagirlann burosa b

Bare giymotli kafedarn vaxtndan oveal geri alg

Malivya Fanlivyatindan daxil elun pul vassiilar|

Pul vasnitlaripds ve onlarm ekvivalentiarinds walks jazalma)

AT

Il svvaling pul vesaitlen va onlarn ekvivalentlar
[tin sonuna pul vasaltber ve enlann ekvivalentlari ]

2014 3

AFN AZM
15,004,873 14,564,155
(I0023,31 1) [EAV75 663}
(280,230) (270.506)
&850 17,400

T ULy {1,581 621
{884,300} (£1%,390)
(8,000, 05 (540K HKT)
(73.027,%961) {14 306.334)
(3,843 53,961
(3H031] | 1,200
(TEBI0050) (75,403, 3200
(17,076, ) (31.535.874)
&, E, 2216k K
(4, 516) (578, 1%0)
{11,240, 585) (11,254,075}
A0, 000 110K ) CHD, T
i, [ 4T %4 (2072 444
(20,497, 20640 14,2 1 904)
45,650,080 H7H61 540
(1,520 455) L, E14,045
1,968,642 1,554,497

1. 448,187 1,968,042

Pul wasstlarinin harakati hagaunda hesshat maliyya hesabatlurmm tarkils hissasini tagkil edan Qeydiarls birga oxunur.

1]




Azarbavean Respublikasinin Markazi Banki nazdinda Azarbaycan Ipoteks Fondu
3 dekabr 200 4-ci (T tavixinds ramatarsig H dzea KEapitalda Divigldiklar b Hisainat

AZN Fondun kapital sahibdaring mid olan
Bililsd ir@ilmamis

Diviat avirmalsr mianfaal Cami
1 ymmvar 2003=ci il turisine qabyg T3, D0l (1 11.143,604 147,143,500
Dk bildeasindan mymalar (Geyd 17} A0, DR, : A0, ()
Il s mantsat va cami macmu gaic . 4015624 4015624
31 dekabr 201 3-cii il tarizina galig ] 176,000, 00 15,159,224 191,159,124
Davlst biidessrndan syrmokar | Ceyd 17) A0, [N} EHND - o THOH), D
il Gizra manfed va cami maem galir . 4, 520602 4 520403
11 dekabr 2014-ci il tarbxing qalig 216,000,000 19,679,826 135679,526

Kapitalda davigiklikisr haggindn heshal maliyye hesshallannm tarkik hissasini tagkil edan Qeydlerds hirgs counur,
T
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(b)
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(c)

Ararhayean Respablikasinim Markeel Banks naadioda Azrarbaycan Ipoteka Fondu
37 dobahr 200 d-ci il foriving tamam e i fzea Maliyve Hecobatlarimen arkit hissasing ragkil eclan Oevallar

Giris
Taskilat va onun faaliyyati

Bu maliyya hesabatlan Azarbaycan Respublikasimin Markazi Bank: nazdinda Azarbavean poteka
Fondunun (“Fond™) maliyye hesabatlanmi  oks etdirir. Fond Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayh Farman ila varadilmg, 22 dekabr 2005-c1 il
farixli 339 sayh Farman ils “Azerbaycan Respublikasmim Markazi Banki nazdinda Azarbaycan
Ipoteka Fondu hagqinda Osasnama™ tasdiq edilmigdir. Fondun asas Fraliyvati uzunmiddatli
ipoteka kreditlagmasi vasitasila shalinin yagaws sahasi ila tamin edilmasi mexanizmini yaratmig
va ipotcka kreditlasmasina yerli va xarici maliyya resurslannin calb olunmasima kimaklik
aostarmakdan iharatdir,

Fond ahaliya birbaga ipoteka kreditlorinin verilmasi ila masgul olmur. Fondun fealivyati
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki {ARMB) tarafindan idara olunur.

Fondun ofisi AZ1014, Azarbaycan Respublikasi Bak sahari, Bil-bill prospekti 40 geydiyval
(nvanmda yerlasir,

Fondun Azerbayean Respublikasmm Naxgivan Muxtar Respublikasinda yerlagan bir flial vardir,
Fondun aktiviari va Shdaliklari Azarbaycan Respublikasinda yerlagir.

Fondun faalivyati ipoteka programmn talablari ila six baghdir. Slagali taraflarla amaliyyvatlar
21-ci Qevdda atrafh sokilda gistarilmigdir,

Birnes miihiti
Azarbaycan biznes miihiti

Fondun faalivvati, asasan, Azarbaycan Respublikasinn srazisinds hayata kegirilir. Belalikla, Fond
Azarbaycan Respublikasin iquisadi va maliyys bazarlaninda inkisafda olan bazar igtisadivyatinm
xilsusivyatlar ila saciyyalanan risklara meruz gabir. Olkada hiqugi-normativ va vergi rejimlarinin
inkisafi davam edir. Onlann middaalarinm ham fargli tasvirlari, ham da tez-tez dayigdirilmasi
milsshida olunur. Bitiin bunlar Azarbaycan Respublikasinda faaliyyal gistaran miassisalarin
milxtslif catinliklarla 0zlasmasing sabab ola bilar ki, bu da shalinin maddi durumuna, o climladan
ipoteka kreditlarinin gaytarilmast vaziyyating tasir eda bilar. Malivya hesabatlarmda Azarbaycan
Respublikasmdak: biznes mithitinin Fondun faaliyyatina va maliyva vazivyatina birbaga va dolay
tasirina Fondun rahbarlivinin verdiyi qivmat ks olunur, Galacakda hiznes mithiti rahbarlivin cari
giymatlandirmasindan farglana hilar.

Maliyy» hesabatlarinin tartib edilmasinin asaslar

Uygunlug hagqnda hesabat
Hazirk: hesabata slavs edilon malivys hesabatlan Beynalxalg Maliyyva Hesabatlari Standartlaring

{BMHS ) uyfun olaraq hazirlanmigdir.
Qiymatlandirmanin asaslan
Malivya hesabatlan ilkin dayar ugoluna asasan hazirlanmigdir,

Funksional va tagdimat valyutas

Fondun funksional valyuta vehidi Azsrbaycan Manatidir (AZN) ki, Azarhaycan Respublikasmm
milli valyutasi olaraq bas veran hadizalanin sksariyyatini va onlarla bagh vazivyatlarin igtisadi
mahivvatini aks etdinr.
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Ararbavean Respublikasimn Markazi Banks sazdinds Azarhaycan ipotekn Fondu
3} dobabr W d-giv i tarixina tamramdengn 4 deea Mallas Hesoharlarime tariih fissasired gaghil edan Creyvolar

Maliyya hesabatlarinin tartib edilmasinin asaslari, davam

Funksional va tagdimat valyutasi, davami
AZN hamginin hazirks maliyva hesabatisnmin magsadiari Ggin tagdimat valyutasidir.
AZN ila ifada edilen maliyya malumatlan an yaxan tam ragamadak vuvarlaglagdinimisdir,

Ehtimallarim va miilahizalarin tathigi

BMHS-a uygun malivys hesubatlanmm hazirlanmast rahbarlikdan ugot sivasatine va tegdim
edilmis aktiviarin, Shdaliklorin, galir va worclorin mablagine fasir gostaran ehtimallarn,
farziyyalarin va millahizalarin irali sirilimasini talab edir. Faktiki naticalar hamin ehtimallardan
farglana hilkar,

Ehtimallar va farzivyalar miltamadi gaydada nazardan kegirilir, Mithasibatlig ehtimallannda
davisikliklar hamin dayisikliklarin edildiyi divrda va tosir pistardiklori har hanai galacak
démvrlards aks olumur.

Ehtimallards ciddi gevri-mibayyanliklar va ugot siyasatinin tatbig edilmasinda vacib milhakimalar
hagqmea malumat asagdaks qeydlards aks olunur:

« Kreditlarin davarsizlogmasi fzra ehtimallar - Qevd 12;
o Malivys alatlarinin adalatli davarlari Gizra chtimallar - Qevd 22.

Ugot sivasatlarinda va tagdimatda dayisikliklar

Fond Maliyva Aktiviarinin va Maliyva Ohdaliklarinin Qarsiligh Svazlsgdirilmasi ila bagh
BMUS 32 Maliyya Alatlari: Agiglamalar standaruna diizalisi gabul etmig va | vanvar 2014-ci il
tarixindan etibaran tathig etmigdir.

Dayisikliklarin xarakieri va tasini agagida izah olunur.
Maliyya Aktiviarinin va Matiyys Ohdaliklarinin Qargihiglt Ovazlagdirifmasi

BMHS T-va olan dozalislar Maliyye Alatlari: Agiglamalar — Maliyya Aktiviarin va Malfva
Chdaliklarinin  Qargifigh Ovazlagdiviimasi maliyye  aktivlerinin - va dhdaliklarinin
avazlasdirilmasivla  bagh yeni geydalar taqdim etmir, ancag diizalislarin  tatbiginda
qanunauy gunsuzluglann aradan galdinimast digln avazlagdirme kriterivalarin  ayvdimlasdrir.
Dayisikliklar, agar bu hilqug galacak hadisalardan asili devilsa, hilgugi sexsin avazlagdirmani
havata kegirmasi lgin hal-hazrda ganunvericilikla  miiayyan edilmis hidququ  oldugumu
avdinlasdiee, hamginin, cari tesarriifat foalivyatinda va Ahdaliklarin  yering  vetitilmamas
hallannda (defolt), Gdama gabiliyyatinin olmamas) va ya hilqugi saxsin va biitin podratgilarinin
iflass hallannda da bu hilququn etibark oldugunu miayvanlagdirir

Fond malivya alatlarini Beynalxalg Mihasibat Ugotu Srandartlan (BMUS) 32 Malivva Afatlari:
Agiglama va Tagdimara asasan qarsihigh avazlasdirmadiyi ve digar mivafiq avselagdirma
razilasmasina malik olmadi figin bu dikzalis Fondun maliyya hesabathsring tasir etmir,
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Azarbayean Respublikasimin Markazi Banks nazdinda Azarhayeun Ipateka Fondu
37 dehoale 20 i i garizing damamlanan i dses Maiioe Hesobarlormm tarkih hissazing @agkil edlar (heyallar

Osas ugot siyasati

Qeyd 2ic)ds verilan milhasibat siyasatindaki doyisikliklar istisna olunmagla, asafida geyd
olunmus ugot sivassti maliyva hesabatlarinda sks edilmiz biltin ditvriara ardieil qaydada Fond
tarafindan tatbig olunur,

Xarici valyvuta

Xarici valyata ila amaliyyatlar smalivyat farixindaki valyuta magannalaring uyfun Fondun
milvafiq funksional valvutasma gevrilir. Xarici valyutada olan moneiar aktiv va passiviar hesabal
tarixina hemin tarixda mévcud olan mazsnnaya asasan funksional valyutaya gevrilir. Monetar
maddalar fizrs xarici valyuta gsliri va zorari dovriin avvaling olan va divr arzinda effcktiv fuiz va
adanistara uyguniasdirlimig funksional valyutada amortizasiya edilmis dayarla diivriin sonuna
mévend olan valyuta mazannasi ila gevrilmiz xarici valyutanm amortizasiva ediimiy dayari
arasindaki fargdir, Xarici valyutalarda adalatli dayerla diglilan geyri-monetar aktiviar va passiviar
adalotli davarin milayvan olundugu tarixds méveud olan valyuta mazannasing asasan funksional
valvutaya gevrilir. Xarici valyutada ilkin dayani ila lgilan geyri-monetar maddalar amaliyyat
giintinds mivend olan valyuta mazannasing istifads etmakla gevriliv. Cevrilma zamam ortaya
oxan xarici valyuta farglari manfast va zarar hesabatinda taninir,

Pul vasaitlari va onlann ekvivalentlari

Pul vasaitlaring va onlarm ekvivalentlaring alda olan nagd pul va sikkalar, ARMB-da saxlanilan
cori hesablar daxildit. Pul vesaitlar va onlanm ekvivalentlari maliyye vasyvati hagginda
hesghatda amortizasiva olunmus dayarda tammr,

Malivya alatlari
Tasnifat

Manfaat va ya zarar vasitasila adalatli davarla tamman maliyya alatlarine agafsdaks maliyys
aktivlari va dhdaliklar daxildir:

- vaxn milddat arzinda asash gokilda sang va yu venidan alnma magsadils alds olunan va va
yaradilan alatiar;

- birga idara olunan vs qisamiiddathi galivliyi ils segilan mitayyan maliyya alstlari portfelinin bir
hissasi olan alstlar

- derivativ maliyys alstlari (tavin olunmus va samarali hecing vasitalari olan derivativ maliyya
alatlari istisna olmagla) va va,

- ilkin tanima zamani manfsat va zarsr vasitasils sdalstli dayaria tanman alatlar.
Foad malivya aktiv va Shdaliklarini manfast va zarar vasitasila adalatli dayarla tamya bilar:

- aktiviarin ve dhdaliklarin idars edilmasi, giymatlandirilmasi va daxili ugotu adalath dayar
asasinda apanbir;

~ b ciir tasnifal artan mihasibathy uyBunsuzluglanm araden galdinr va ya ahamiyvatli daracada
azaldir, vaxud;

- akdtivin va ya Ohdalivin tarkibina miigavila 2sasinda talab olunucag pul vesaitlarinin harakatini
ahomivyatli daracada dayisan derivativ vasait daxildir,



(c)
i)

{ii)

fiii)

Azarbavean Respublikasinm Markazi Banks nazdinda Azarbayean ipotekn Fondu
37 dekabr 200 8-t i) tariring tamarmdanan i iz Malivne Hesobatlonnm erkth hivasini tagkil edaw (evdlar

dsas ugot sivasati, davami

Malivva alatlari, davam
Tasnifat, davan

Biliiin ticari derivativiarin xalis davari (milshat sdalatli dayar), habela alnmig opsionlar,
aktiviards debitor borew kimi aks olunar. Biitiin ticari derivativlarin xalis dayari {manfi adalatli
davar), habela silinmis opsionlar, Shdaliklarda kreditor boreu kimi aks alunur.

Rahbarlik malivya alstlarinin hamin kateqoriyada tssniflasdirilmasinin mivafiglivini onlar ugota
alindigy zaman mbayyan edir. Derivativ maliyya alatlarinin va vpota alindifi zaman adalatli dayar
asasinds manfaata va va zorarlars aid edilmis maliyya alatlarinin “adalatli dayar ssasinda manfast
va ya zarar kateqoriyas:” tasnifan dayiydirila bilmaz. Kreditlar va debitor boreu meyarlarina cavab
veran maliyva aktiviarinin “adalatli dayar asasinda manfaat va ya zararlar” yaxud “satila bilan™
tasnifats o zaman dayisdirils bilar ki, Fondun onlan galacakda ve yu Gdanis tarixinadok Sxiinda
saxlamaq ham nivyati, ham da imkanlar olsun, Digar maliyya alatlarinin “adalatli davar asasinda
manfaat va va zarsr” tasnifati yalmz gox nadir hallarda dayisdirile bilar. Bu clir hallar geyri-adi
xarakieri olan va vaxm galacakda takrarlanmas: ehtimal olunmayan tak bir hadisa naticasinda
yarana bifar.

Kreditlar va debitor barclars aktiv bazarda giymotlari ghstarilmayan, sabit va ya miayyan edila
bilan tdanislars malik olan qeyri-derivativ maliyys aktiviaridir. Asagidak kateqoriyalar bu
tasnifata daxil devil;

Fond darhal va va yaxin milddatda satmag niyystindadir,

Ugota alindigy zaman adalstli dayar ssasinda manfasta va ya zararlars aid edilir;

Ugota alindifi zaman sanla bilan kateqoriyasma aid edilir, yaxud;

Kredit pislasmasi ssbabi istisna olmagli, tam olarag ilkin investisiva asasli sakilds Fond
tarafindan barpa edilmava bilar.

(danis tarivinadak saodmmlan invesiisiyalar sabit va ya milayyan edila bilan ddaniga vo davigmaz
Gdama middatine malik olan va Fondun ddanis tarixinadak saxlamag dgun miishat niyyati va
becan@imn oldugu qeyri-dervativ aktivisrdir. Asagidak) kategorivalar bu tasnifata aid deyil.

- iikin tannma zaman: menfast va ya zarsr vasitasilo adalatli dayarla tammnan alatler kimi tayin
ediliry

- Satila bilan aktivier kimi tavin edilir, vaxud:

- Kreditlar va debtor borclanmn tarifina uygun galir.

Maliyya alatlarinin fanirmas

Malivys aktivlari va Ohdaliklari, Fondun alatin miigavila sertlarinin tarafdag kimi quag etdiyi
andan malivya vazivyati hagqunda besabatda tanimir, Malivya aktivlarinin blitin miintazam alislar
hesablasma tarixine mivafig olerag vpota ahmr.

Maliyya aktiviarinin qivmatiandirma fisullar

Malivya aktivlari va ya ohdaliklari ilk avval sdalatli dayarla va adalatli dayari manfaal va zarar
vasitasi il tamnmeyan maliyvve aktivi va va Ghdaliyi olarsa, hamin maliyya aktivinin va ¥a
ahdalivinin almmasima va ya buraxilmasina birbugs aid olan amaliyyat xarclari fizarina alava
olunmagla olgilir.

ilkin tanmmadan sonra ise malivye akiivieri ve derivativiar, haimin maliyya aktiviarinin va
derivativiarin satis va va silinmasi il alaqali amaliyyat xarclari goulmadan adalali davarla
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osas ugot siyasati, davami

Maliyya alatlari, davam

Maliyye aktiviarinin giymattandirma dsullars, davam

lgiiliir. Lakin istisna hallan asagsdakilar tagkil edar:

- Fifektiv faiz sulu itz amortizasiva edilmis davarls giymatlandirilmiz kredit va debitor borclari;

- Effektiv faiz fsulu ila amortizasiva edilmiy dayarls giymatlandiniimis odanig tarixinadak
saxlanilan investiziyalar,

- Aktiv bazarda taklif qiymati olmayan va odalstli dayari etibarli sakilda giymatlandirila
bilinmayan ilkin dayarla giymatlandirilmig kapital (sabm) investisiyalart

Manfaat va va zaror vasitasils adalath davarla tanmnan va ya tanimnasimmn davandimimas: uygun
olmayan, seotu sdalstli doyor asasinda apanlan maliyys aktivinin kiiglirmasindan varanan biiln
malivya hdaliklar amortizasiva edilmis davarla giymatlandirilir,

Amortizasiva olunmuy davar

Maliyya aktivisrinin va ya Shdaliklarinin amortizasiya edilmis davari hamin maliyys aktiviarinin
va ya dhdaliklorinin ilkin dayarindan ssas ddaniglar va dayarsizlasma iizra ehtivatlar gralaraq va
ilkin dayarla Gdama davari arssindaki farglarin effektiv faiz dsulu ia {hmumi amortizasiyas:
golmagla yoxud (sta golmekls giymatlandirilir. lkin omoliyyst xarchn daxil olmagla,
mitkafatlar va diskontlar alatin balans dayaring daxil edilir va hamin alatin effektiv faiz daracasing
asasan amortizasiva edilir.

Sdalanli dayarin miiayyaniagdiritmasi prinsiplari

Sdalatli davar amaliyvat tarixinds bazar istirakeilar tarsfindan adi sividalasma naticasinda va va,
hamin tarixds Fond igiin an alverisli hazarda aktivin satisindan ve va dhdaliyvin Stirilmasindan
yaranan mablsgdir. Ohdaliyin adalatli dayari Shdaliyin yerina vetirilmamoasi riskini aks etdirir.

Uygun oldugu halda Fond alatin adalatli dayaring aktiv bazarda hamin alat dglin midveud olan
bazar giymati ila qiymatlandinr. Ogar bazar grymatiari hagqmda hazir va miintazam gakilda alda
edila bilan malumat miveuddursa va hamin givmatlarla kénilld sakilds bazar gartlari gargivasinds
havata kegirilan real va milntazam amallyyatlar varsa, bagar aktiv hesab edilir.

Maliyys alati giln faal buzan yoxdursa, Fond adalatli dayari givmatiandirma dsulundan istifada
etmaklo lavin edir,

Segilmis giymatlandioma Usulu bazar malumatlanndan maksimum istifads edir, Fonda maxsus
olan ehtimallara miimkiin gadar az ssaslamr, bazar igtimkpilannn givmat qoyarkan nazara
aldiglan biitiin faktorlar) dziinda birlagdirir va maliyya alatlarinin giymailandirilmasi G¢tin gabul
edilmiy igtisadi metodlara uyun olur

Malivya alatinin ilkin tamimmna zamani adalatli dayarinin an yaxs sibutu amaliyyal qiymatidir,
yani verilon va ya gabul cdilan mablagin adalatli dayari. Sgar Fond ilkin tammma zamani adalath
dovarin amalivyat givmatindan farglandiyini milzyyan edirsa va adalath dayar faal buzarda oxgar
aktiv va Shdalik Ggiin kotirovka olunan givmatla sibut oluna bilmadikda, elaca da milgahida edila
bilan bazarlardan olan malumatlar vasitasils giymatlandirma metoduna asaslanmadigda, maliyya
alati ilkin tanima zamani adalatli davarls amalivyat qiymati arasma fargin aradan geldinlmasina
uygunlagdinlnug ilkin adalstli dovarinds giymatiandirilir. Naticada, farg bazar malumat: ila
asaslanmadan vaxud smalivvatin baglanma tarixindan gec olmayarag. alatin istifada milddati
arzinda uygun asasla manfaat va zarar hesabatinda taninsr.
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Osas ugot siyasati, davam

Malivya alatlari, davam
Sonraks giymatlandirma naticasinda yaranan galir va zararlar

Maliyya uktivi va va dhdaliyinin adalatli deyarindaki dayisiklikdan yaranan galir va va zararlar
agadidaks qavdada tanmar:

- manfaal va va zarar vasitasila adalath r_‘L::r':lrJa fosnil olunan maliyva alati dara E.il]:il Vi ¥l Farar
mmanfast va va zarsnds mnmir;

- satila bilan malivys aktivi Gers galir va ya zararlar hamin aktivin tamnmasimin dayandiribdifiy
middotadak kapitalda digar mecmu galir kimi tammr (satila bilan maliyya alatlarinin
davarsizlagmasi naticasinda varsnan zararlar va xarici valyuta ila amaliyvatiarmdan yaranan
palir va zaraclar istisna olmagla) va tamnma dayandirildi@ zaman hamin aktiv itzra gabagca
kapitalda tamnmug biltin galir va ya zararlar manfasta ve ya zararda tamimr, Satila bilon
maliyya aktivi fzra hesablanan faiz galirlari va va warclari effektiv faiz daracasi Gsulu ila
miivafig olerag manfast va ya zararda taninir.

Amortizasiya edilmis daysrla ugotu apanlan maliyys aktiviari va Shdaliklari va Amortizasiya
prosesinda olan malivys aktivler va dhdaliklari tizra galirlar va ya zatarlar hamin maliyys
aktiviarinin va va dhdaliklarinin taninmasmn davandinldif va ya keyfiyyatinin pislasdivi zaman
manfast va va zararda tanimir,

Maliyya aktiviarinin tantnmasinn dayandirdemasi

Fond, malivys aktivindan galan pul haraksting milgavila Ghdaliyi bitdikdon sonra, maliyys
oktivini smalivvat zamam satarksn homin aktivin sahibliyi ila bagh bitiin risk va mikafatlar
Gtiirdiivii v va Fond hamin aktivin sahiblivi ila bagh butin risk va mikafatlan saxlamadifn vo
digarlaring dtiirmadiyi hallarda hamin maliyys aktivinin tanmmasn| dayandirir.

Otiirilmils malivys aktivinds silinms (gin yararh olan Fond tarafindan saxlamlan yaxud
yaradilan har hans: bir pay maliyye vaziyyeti hagqinda hesabatda ayrica aktiv, vaxud dhdalik kimi
tammir. Fond maliyva Ghdalivinin tanmmasin miigavila hdslivi bitdiyi yaoud, lagv olundugy
saman dayandirr.

Fond maliyys vazivvati hesabatinda tanman aktivlari dtiran, lukin hamin aktivlar (zra sk va
miikafatian biitivlitkds, vaxud onlann bir hissasini oz nozaratinda saxladigs smaliyyatlar aparr.

Sgar risklar va milkafatiar asash sokilda Fondun nagaratinda qal thsa, dtiriilan aktivierin tanmmis:
devandinlmir,

Fondun malivya aktivi fizrs milkivyst hilqugunun bitim risk va mikafatlann saxlamadifs va
kisctirmadivi amalivyatlarda aktiv Gzarinds nazarat itirildiyi halda, homin akfivin taninmasi
dayandir lir,

Akiiv iizorinda nazarstin saxlanikdifs amaliyyatlarda Fond Btirilmly aktivin dayarinda gedan
davigikliklara maruz galmagindan asih olarag aktivi tanimaa davam edir.

Fond Bz bore thdalivini geri aldif zaman, o, malivya voziyyati hagqinda hesabatdan ¢ixanlr va
dhdalivin balans mablagi ila ddaniimiz kompensasiva arasindaks farq bore Ghdaliyinin vaxtindan
avval lagv edilmasi ilo alagadar yaranan galirlars va ya zararlara aid edilir.

Fond geri gaytanla bilinmayan hesab etdiyi aktiviari halansdan silir.
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dsas ucot sivasati, davami

dmlak va avadanhglar

Bina va avadanhq yvifimes amortizasiva va dayarsizlagma Uera zarar cixilmagla ilkin dayarls
Laanir.,

Smiak va avadanhq mictalif faydal Gmra malik olan mihiim komponentlar tagkil edarsa, onlar
avnica amlak va avadanlig kimi tasniflagdirilirlor,

Amortizasiya

Amortizasiva ayn-ayn aktiviarin faydal istifada middatlar Qzra diiz xau prinsipi asasinda
liesablanarag manfaata va va zararlars aid edilir. Amortizasiya skt alda edildivi tarixdan yaxud,
daxili vasaitlsr hesabina quragdinhb istifads Ugiin hazw oldufin tarixdan etibaran baglamir. Torpag
fizra amortizasiva hesablanmr, Taxmin edilan faydal istifada miiddatlari asagedaks kimidir:

- binalar 2011
- kompditer vo kommunikasiya avadanglan a1l
- mebel va maigat avadanlglan 4l
- avtomobillar Til
- dipar asas vasaitlar 1-51l
- program laminat 31001

Qeyri-maddi aktiviar

Alimmis geyri-maddi aksiviarin ugotn yigilmig amortizasiyann va dayarsizlagma ila bagh
zararlarin mablaginin silinmis dayari asasnda apanlir,

Program taminati fzro alda edilmiy lisenziyalar hamin program taminatmm alinmasi va latbig
edilmasi ficiin cakilmis xarclar asasinda kapitallagdinhr,

Amortizasiva qeyri-maddi aktivin faydal istifada middati arzinda ditz xatt metoduna asasan
manfast va ya zavards tanmir, Taxmini faydal istifada middati 3 ildon 10 iladakdir.

Dayarsirlasma
Amortizasiva edilmis dayarla ugota alinan maliyya akeiviari

Ugpolu amortizasiva alunmug dayarla apanian maliyya aktiviari prinsip etibarils kreditlar va digar
dehitor borelarmdan (kreditlar va debitor borelar) ibaratdir. Fond dayvarsizlagmani ardeil asasda
givmatlandirmak magsadils dz kreditlarmi va dehitor borelann tahlil edir.

Bgar kreditin va debitor borcun ilkin tanmmasindan sonra bir va ya bir nega hadizs naticasinda
davarsizlasma (izra obyektiv alamatlar varsa va hamin hadisa {hadisatar) etibarh sakilda Glgdla
hilan kreditin taxmin edilan pul daxilolmalanna tosic edirsa, kredit va debitar  borcu
davarsizlasmis va davarsizlayma iizra zararlar ¢akilmiz hesab edilir.

Maliyya aktiviarinin dayarsizlagmasinin  obyektiv alamatlarine borcalamin  defoltu, kredit
sartlarinin pozulmasi, Fondun digar saraitda gabul etmadiyi sartlarla kreditin restrukturizasivasi
bercalan va ya emitentin iflas: gostaricilari, istiqraziar ligiin aktiv marketin voxa gixmasi, girovun
keyfiyyatinin azalmas, va qrupdaks borcalanlarm  Gdanig vazivyatinda armu  olunmayan
dayigiklikarin bag vermasi kimi digar migahida oluna bilan malumat bamsidaks pislagma va va
grupdaks gansmazhylarka bagh igtisadi durumia alagali gatigmazlig va va xatalar kimi pitstaricilar
daxil ola hilar.
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osas ucot sivasati, davami

Dayarsizlagma, davam
Ameortizasiva edilmiy dayarle ugota alman maliyya aktiviari, davarm

Fond, ilk olarag, dovarsizlasmanin obyektiv slamatinin fardi yakilds shamiyyath olan kreditlar va
debitor borclar igiin méveud oldogunu va fardi sokilda shemiyyatli olmayan kredit va debitor
borelan figlin fardi va ya kollektiv olaraq giymatlandinir, Ojgar Fond, ahamivyatli olub-
olmamasindan  asill olmaysrag, fordi qivmetlandirilan kredit we ya debitor borclarda
davarsizlagdirmanin heg bir obyektiv alamatinin olmadigini milayyan edarsa, o, hamin kredit va
debitor borelary eyni kredil riski xiisusiyyatlaring malik olan kredit va debitor bore qrupunda aid
edir va onlann davarsizlagmasini kollektiv sakilda qiymatlandirir, Dayarsizlogma lgiin fardi
qiymatlandirlon va dayarsizlagma zararinin mrundifn va ya tanmmaia davam edan kredit va
debitor borclan dayarsizlagma tizes kollekiiv giyvmatlendirilmaya daxil deyil.

Kredit vo va debitor borew Dzarinds doyorsizlagmanin obyekiiv slamati misahida clunursa,
davarsizlagma {zra zorerin mablagi kredit va ya debitor horcunun balans dayari va kredit va
debitor borcun qarantivalardan va girovlardan galan daxilolmalar nazara almagla effekiiv faiz
daracacila diskont edilmis galocak pul vasaitlarinin harskatinin cari doysri amsindaki farg kimi
dlellar. Cari igtisadi vaziyyati aks etdiran uyiun misahids oluna bilan malumats istinadan
dayigdirilmis miigavils Shdaliklorine uyBun pul harakatlari va liki tera statistik malumatlar
galacak pul vasaitiarinin harokatlarini miayyan etmak Oglin asas =gkl edir.

Bazi hallards kreditin davarsiziasmosi Gzra zarsr mablagini tayin etmak ligin miihiim olan
miisahids oluna bilan malumatlar miveud olmaya bilar yaxud cari sarait Uglin artg zaneri almaya
hilar. Bu, borealanin malivys gatinlivinds oldugu va oxgar borcalanlar Ggdn statistik malumatlarm
olmadigs halda bag vera bilar. Bu ciir hallarda, Fond istanilan davarsiziosma Gizra ehtiyatiarin
mablagini qiymatlandirmak ligiin taeriibasindan va ehtimallanndan istifada eda bilar.

Kreditlar v debitor borclan ila bagh dayarsizlasma fizra biltin zararlar manfaai va ya rararda
wanimir va valnie barpa oluna bilan mablagda sonraki artim obyektiv olarag davarsizlosmanin
taminma midddxtindan senraks vaxtda bas veran hadisalera aid edila bilar.

Kredit gaviania bilmadikda, dayarsizlagma fizra chiiyatin hesabina silinir. Fond kredit va ona aid
olan ehtiyat mablagini rahbarlik kreditin barpas: iera biitlin addimlar atandan va krediti barpa eda
bilmayacayi hagginda qarar verandan sonr silir.

Ehtivatlar

Ehtiyatlar maliyys vaziyyati haggmda hesabatda Fondun kegmig hadisanin naticasi olarag hilgug
va va konstruktiv dhdalivi va hamin Shdaliyvin yerina yetirilmasi Ggiin iqtisaci somaranin istifada
edilmasi nazarda tutuldugu zaman tanmr, Ogar mithiim tasirs malik olarsa, b halda ehtivatiar
gizlanilan galacak pul divriyyelerini pulun zaman doyarinin can bazar giymatlarini va uyiiun
haldn Ohdaliklars moxsus risklari oks etdiron monfastdsn  qabaq vergi daracasi ila
diskontlasdirmaq vasitasila milayyan edilir,

Restrukturizasiya ila alagali chtiyatlar Fond detall va formal restruktunzasiya planim tasdigladivi
va restrukturizasiva baslandi@l v va ictimaiyyate elan olundugu zamandan tammr. Galacak
amaliyvat xarclaring ehtiyat ayrilmir.
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Osas ugot siyasati, davami

Diivlat bitdeasindan ayvirmalar

Fond divlat tagkilandir ve Osasnamasina giira nizamnama kapitali olmadi@ fGglin doviat
hiideasindan ayirmalar kapital kimi tasnif olunur va malivva hesabatnda kapiial bilmasinda
tannir, Dévist bidcasindsn ayirmalar Azerbaycan Respublikasi doviat biideasindan duxil olan pul
aywmalarmdan ibarstdir.

Faiz galirlari va xarclarin aks olunmas:
Fuiz galirfari va xarclari manfaat va ya zararda effektiv faiz Gsulundan istifada etmakls aks olunur.

Kreditin iimumi galirliliyinin ayrilmaz hissasi sayilan kreditin aynimasi haglan, kredit yaranmast,
xidmati va digar haqlar mivafiq smalivyat xarclari ila birgs taxira salinmig galir kimi tammir va
effcktiv faiz metodlarmdan istifads etmakla maliyys alatinin ehtimal edilan mitddati arzinda faiz
galidlarina amortizasiya olunur,

Digar haglar, komissivalar, digar galir va xarc maddalari mitvafiq xidmat tamin edildikda manfaat
va va zararda tanmr,

Qabul edilmamis veni standartlar va onlarla bagh sarhlar

Rir stra veni standartlar, onlera dizaliglar va gachlar 31 dekabr 2014-cl il tarixino givvada deyil
va bu maliyya hesabatiarinn hazirlanmasinda tatbig olunmamigdir. Hamin yeniliklardan agafuda
geyd olunanlar maliyya vaziyyati va yi atistariciloring potensial tasira malik ola hilar. Fond yem
standartlann &z maliyys vaziyvati va ya gostaricilarina ehtimal edilon tasirini hals tahlil
ctmamisdir. Fond, bu yeniliklar qiivvays mindikda onlar gabul etmay planiasdirr

s  BMHS 9 Malivys Alarlori merhaloli suratda dare edilacak va Beynalxalg Miihasibat Ligotu
Standarti BMUS 39 “Malivya Aladori; Tanma ve Qtymasiandirma"ni avaz edacak.
BMHS 9-un birinei marhalosi 2009-cu ilin noyabr ayinda darc edilmigdir va maliyya
aktivlarin tosniflasdirilmasina vo qivmatlendirilmasina aiddir, Maliyya fhdaliklarinin
tasniflasdirilmasi va givmatlondinimasi ila bagh ikinci marhala 2010-cu ilin oktyabr
aywnda dare edilmigdir. BMHS %-un ficiincil marhalasi 2013-cl ilin noyabr aymda dase
edilmisdir va Gmumi hedec ugotuna addir. Standar 2014-cli ilin iyul ayinda
samamlanmgdir, Son marhala davarsiziogmanin hesablanmasi lgiin yem ghzlanilan kredit
zarari modeling aiddir. Fond anlayir ki, yeni standart maliyya alatlarinin ugotuna coxsmvly
davigikliklar tathiq edir va biyilk ehtimalla, malivya hesabatlarma mithiim tasir edacak.
Fond hu davisikliklarin tasirini hala wwhiil etmamigdir. Fond hamin standart: vaxtindan
svval qabul etmayi planlagdimir. Standant | yanvar 201 8-ci il tarixinds va ya hamin
tarixdan sonm baglayan illik dovrlar dgiin gilvvaya minacak  va milayyan glizagtlorla
retpospektiv gakilds tathi olunacadg.

BMHS-lars olunan mixtalif dizslislar standart asasinda tatbig edilir. Tagdimat, tanima va yi
giymatlandirma  magsadlari  liglin - ugot davigikliklari  1la naticalanen  biitiin  diizaliglar
1 yanvar 2015-ci il tarixindan senra qlivvaya minir. Fond ditzaliglarin Gz maliyva vazivyati va ya

gostaricilaring ehtimal edilan tasirini hals tahlil etmamigdir.
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Xalis faiz galirlori
4 203
AFEN AFM
Fike galiriari
Banklarda yerlasdirilmis depoitlar 1,522,433 1,569,542
Odanis tarixinadak saxlanian investisivalar 1,879,451 1,518,406
Ipodeks kreditlan
o fThir mulivwlascieilmiy Grelitlar 1 R332 2 38701
- Femidan melipalagadiriimty dredtinlar §2.862.877 T 30T 523
Cami Tpotekn Kredillan 14,499,540 125,024
18,202,124 15,734 471
Faiz xarclari
Buraxiimis givrmili kafela 19 740, 150 (8,030, 733)
(9,741, 150) {8,131, T33)
B, 460,974 7,602,739

1] dekabr 2014-cii il tarixinda tamamlanan il Qzra ilkin maliyyalagdirilmis kreditlar lizrs faiz
galirlarinds dayarsizlagmis kreditlarin hesablonmuy fizlari 12,395 AN dir (2013 10,760 AZN).

Dayarsizlasma iizra zararlar

24 2013
_ AN AN
Ipuvteks kreditlari 415 450 336,100
Banklarda yerlszditilmis deparitlor A0, {KH} 27,00
455,856 383,100

Hagq va komissiya xarclari
4 i3
Brisker haglan 163,544 25783
Hesablagme amaliyvatban Gera kiglirmes haglan 13,513 12447
Hikiimat Cdands Postali ders komissiva kagg 2439 -
Digar 134 238
280,230 270,516

Broker haglan iizra béyik xisusi ¢oki Fondun buraxdigs givmath kafuzlon lzra sarancamgil,
depozitar va revestrsaxlayict xidmatlar Uera Odadiyi hagdir va 31 dekabr 2014-cii 1l tarxina
256,234 AN (2013: 252,358 AZN) tagkil edir.

insan resurslar iizra xarclar

o4 ma

— RN AZX

Isgilzra verilan amek hagae va digar ddaniglar 1,297 685 1,306,522
[Mivlat Sasinl Midafiz Fonduna syirmalar 271,107 ITLOT
1,568,792 1,578,995

i
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Azarbaycan Respublikasinm Markazi Banks nasdinds Azsrhayean Ipoteka Fondu
3} dehabr 200 4-cil 1 rarixing tamamianan o dere Maliyye Hesabatlarmm tackib hizsasin faghil edan Qeyoliar

inzibati va digar xarclar

4 i3
AEN AEN
Fotbmesdms va amarizasive (Qewd 13) [ 2HEATS 1 A0z
Prognem tamina Gers dastaklama xarci 572 A06 758
Pegakar xidmatlor 4T AR | 96, Bt
Tahlibkasizlik xtdmati 45000 A 637
Tatnir v saxlomn xarclan 34,730 9865
Fabita va mformasiya xidmatlan A1,604 21 Rl
Kammunal warelar 13457 281
iz lavasimallan 14,441 17814
cmlnk seforiam 13,121 12572
Ezantivys xarilan 71265 11254
Witmayamdalik xarclad 4432 10554
Naglivyat vasitalaring gira val vergisl 144 144
Digar 2,204 1218
084,737 1,856,830

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari
4 nyx
AN AN
Mafd pul vasaitlsn 04 1]
ARMB-ds mdxhir hesabdar I.-d-t!-..ﬂ'f'_"l_ T067.732
148,157 1,968 61

1] dekabr 2014-cil il tarixine Fondun heg bir pul vasaitlari va onlann ekvivalentlaring asasan
davarsizlasmis va ya vaxu kegmis gahglan yoxdur (2013 yoxdur).

Banklarda verlasdirilmis depozitlar

014 2013
AFN AN
Depoitlar
Chsamiiddasili depomilar AL NS (EHY A2 N, (NHD
% aalmig faizlar 1,055,701 970,114
Banklarda yerlasdirilmiz dmomi depozidar 41,055,701 Il,ﬂ'?l'.ll 14
Dravarsizlagmes era ehtivalar { 200, (0 {1 ORIy
Baiklarids verlagdirilmis sabis depozitiar J0.855, 700 AL AL0014

1] dekabr 2014=cii il tarixine Fondun dayarsizlomis va ya vaxh kegmis heg bir bank depoeit
woxdur {2013 voxdur)

11 dekabr 20014-cii va 2013-c0 il tarixiarine depozitlar Azarbaycanda foaliyyat giistaron yerli
banklarda AZN ila yerlagdirilmigdir.

31 dekabr 2014-cii il tarixine tmumilikds davari Fondun kapitalinn 10%-dam gox ofan heg bir
hankda yerlasdirilmis depozitlart yoxdur (2013 yoxdur).

15
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Axarbuyean Respublikssimn Markazi Banks nazdinda Azarbaycan [poteka Fondu
3 dekake 200 4-00 il farixing tamamimumn § dora Maliye Hexabaiarmie kb bizsasing kil edan (epdise

Banklarda verlasdirilmis depozitlar, davam

31 dekabr 2014-cii va 2013-ci il tarixlarine basa catmrg il arzinda banklarda yerlegdirilmis
depazitlarin davarsizlagmasi itara varadiimig ehtivatdaks dayvisikliklar agagwdak) Kimidir;

2004 L3
AN AEMN
likn swwsling galig | &0l K] 133,000
11 srrinda dayarsi slesma Grra chiivann yaradibmas: AU AHHY 27, M1
itin sonuna qalig 200,000 64, ()
Odanis tarixinadak saxlamlan investisiyalar
Imng Inia
AN AEN
Dhiivlat istigrazdary
Agsabaycan Respablikazs Malivya MNagirliyinin kuponk igigrazlon 531245040 41 220,667
Yaflmas faizlar 425 577 138 458
53,548,877 42,149,125

31 dekabr 2014-cii il tanxina Fondun davarsizlogmis va va vaxn kegmis
saxianilan investisiva gabwglan yvoxdur {201 3: voxdur}.

Ipoteka kreditlari

ddanis tarixinadak

2014 2013

ATN AEM
1ikin maliyyalagdirilmis kreditlar 23089, (K 4% 113,780
Iikin malivyalasdirilmis kreditlarm vigidmis fizlari 34430 641,725
Yemidan makivyalasdirilmig keedintar k54 TG 083 0,853, TO0
- vl L5658 261 286,123 340
= isagali D1 TE I8
Yenidan malivysbadiriimis kreditlarin yagilmes faizlon [,136.935 955,068
Cenumi ipetekn kredithrd 478,542 468 405 566,274
Diyarsizlagma llers ehiiyatlar {2 A60,454) {2,044 528)
Nalis iprdeks kreditlarl 476,081,084 403,521,846

Fondun taloblorimi garsalavan  venidan malivvalasdiritmis ipotcka kreditlori Gzra har  bin
Azarbayvean Respublikasinda verlagan 33 mivakkil kredit togkilann ila (MKT) Bag sazig
giivvadadir (2013: 32). Bunlardan 27-si akiv MKT iladir (2013: 27). Be MKT-lar ila Fond
venidon maliyyslssma smaliyvatlarmn apanlmasimi davam etdirir. [poteka kreditiarinin yenidan
maliyvalasdirilimasi havata kegirilanadak hamin kredit tagkilntlannin miraciati asasinda bu

kreditlarin gisamiiddatli ilkin maliyyalagdirilmasi havata kegirila bilar.

31 dekabr 2014-cii il tarixinda basa catmis il dzre ipoteke kreditlannin siniflar vasitasils kredit

davarsizlagmasi lizra ehtivatlanmin harokati agagidak Kinidir:

ikin Yembilan

mulivvalagdirfimiy mallyvalagdirilmis Caml

AN AZN AN

flin avvalina qahig IR TR | 528,730 2,044,628
il arzinda davorsiclamna Gere (guytanieg)

warrad il e ety atlar -:]lgﬁ.ﬂ;h 511,208 413,850

lim somuma galig 113,447 2,347,037 2 460,484
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(a)

Azarhayvean Respoblikasimm Markazi Banks mardinda Azsshayesn IIIIH-IM Fanddu
A1 detarhe 300 decil i erixins famembmoo ( fzea Valipva Heashantarimm taekih fnosin gkl edan Geyelar

ipoteka kreditlari, davam

31 dekahr 201 3-cii il tarixina tamamlanan il dizre ipotekn kreditlarinin siniflar vasitasila kredit
davarsizlagmasi Dzra ehtiyvatlanmin harakati agafidak kimidir:

[in avvading gals

I arzinda davarsizizsma s samdilmig
ehtivatlar

Hin sonuna galag

Kreditlarin keyfiyyati

iikin Yenidan
mnliyyalasdirilmig maliyyvalasdirllmis Cami
AN AN AN
153.5% 1544534 1,708,524
53,295 2RO, &5 A56,100
215,559 1BI5, 139 2,044,620

Asagidaks cadvalds 31 dekabr 201 4-cii il tarixine ipoteka kreditlarinin keyfivyati Gzra malumat

verilmigdir;

fikin maliyvalasdiriimis kreditiar
Diayarsidlagma slumati obmavan kredidar
Cami Hkin maliyyalagdiciimis kreditiar
Yenidan moliyyalasdirilmis kreditbsr
Davarsiziagma alamali olmayan kreditlar
Diayarsizlagmeg kreditlac:

- 30 plindan oz vaxin kegmiig

= 31090 gin vaxt kegmig

Cami dayarsizlagmis kreditlar

Cami vemidan maliyyalasdicimis kreditlar
Cami ipoteka kreditlari

Davarsizlagnia

era vintiyati

Umami  Dayarsizlasma Xalis  Geuml keedita
Ekreditlar iirra chiiyat kreditlar olnm nishats
AFN AFN AN Y

2302 AM | 13,447 I1915.583 .49
IL02R43 113,447 21,915,541 0,49
454 953 713 T R1E024 £ 52 S )W 0,51
LT 2593 359, 6REA .
217,224 5,72 211,506 263
570,308 BRI ST 1,40
455,513,058 EMTAT 453,166,001 .52
ATR 42 468 L dni 484 476,081,984 151

20
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(k)

Asarbaycan Respubliknsinin Markszl Banki naedinda Azarbaycan Ipoteka Fondu
3 dokabe 200 8- {] bawiving temomlaran i fzrs Molives Hevabatlarin tovekib Iessstnd fapidl adan Oevellar

ipoteka kreditlari, davam

Asaindaki cadvalds 31 dekabr 201 3-cii il tarixing ipoteka kreditlarinin keyfyyati fizra malumat
vierimigdir

Dayarsizlagma
aera ehtbyatin
Crmuml  Davarsizlagma Malls  @mumi kredita
Lreditlar iizra ehtiyat kredithsr alan nishati
AZN AIN AEN %
[ikin maliyyalasdirilmis krediilar
Powarsizlagms alumat] obmavan keeditlse A3 TAG 1A 115,548 431 533 621 0,44
Pravarsizlagmis kredidlas:
- 3150 gl arasa wasi kegmis 1673 3 | kel {54
= 1= 18I gilm anem vasdr kegme 13 AH7 A 305
- VB1-300 ghin aras vexn kegmig 158K 1,794 [T SLEHD
- 360 gindan gox gecikmiby 2142 LU 1 1] SL00
Cami dayarsizlaymiy kreditlar £336 13410 4005 MR
Cami ilkin mally yataydirilmis kreditlas 43,757,505 214,589 43,538,614 .50
Yenidan maliyyabasdiribni kreditlar
Davarsizlosma alimat] afnwyan keeditlse 346,129,564 1,741,757 144,388,107 .30
Davarselssmly keaditkar:
= M glndion ax vaxt kegmiy 15,340 53 B2, 105 15,258,331 34
= 1190 piln vaxt kegmis 3380 1,677 356,593 fan
Cami dayarsizbmmis krediilar IS.6TE905 #5982 15,504,917 54
Camii yemidan mallyyalagdirilmiy kreditlar  361.808,769 1,824,738 359,963,030 .50
Caml ipstekn kreditheri 4015, 566,274 1044 628 403,521,040 L340

1] dekabr 201 3-cii il 1arixina basa ¢atmi il ila migavisada 31 dekabr 201 4-¢il il tarixina Fondun
kredit ponfelinin keyfiyyat saglamlagdiilmg, dayarsizlagmis kreditlarin sayr azalmigdir.

Kredit dayvarsizlasmasinin qivmatlandirilmasi iizrs baghea ehtimallar va gararlar

Kreditlar ilk dafs wgota alindigdan sonra bag vermis va kredit ila bagh toxmin edilan pul
vasaitlarinin aximina iasir gdsiaran va etibarh gaydada 8lgdle bilan bir vo ya bir negs hadisa
naticasinda dayarsizlasic, Fardi dayarsizlasma alamatlari olmayan kreditlar lizrs onlars birbaga aid
edila bilan davarsizlasmanin obyektiv sibutlan yoxdur,

Fond kreditlarin davarsizlasmasini dayarsizlagmis kreditlarin galacak pul divriyvalarinin tahlilina

asaslanarag giymatlandirir. Kreditlor dizra dayarsizlagmonin obyektiv gistanicilarinin tahlilinda

Fend azagida qeyd olunaniar nazars ahr

»  hore alan kredit tsskilati va kredit tagkilatmdan ipoteka keediting alan son istifadagi (fiziki
sans) ila olan kredit miigavilasi Ozrs vaxt kegmis ddaniglar (bundan sonra - son istifadagi);

»  kredit taskilatinin va son istifadasinin malivys vaziyvatinda ciddi ¢atinliklar;

= son istifadsginin defolt erdivi hablda  keedit taskilatrin Fonda ik va  yenidon
malivyalasdirmanin geri ddanis eda bilma bacangy.

Davarsiziagmis kreditlarin davarsizloyma zro ehtiyatkarmn milayyanlagdirilmasi Gigiin, rehbarlik
barpa oluna bilsn mablafin diskontlagdintmmg dayarini kreditlarin balans dayan ila miigayisa edir
va yvaranan farglari kreditlari davarsiziagmasi fizra zararlar Kimi uwgota alir,

21
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{c)

(d)

Azarhaycan Respublikasimin Markazi Bank naedinda Azarbaycan |poteka Fondu
21 debabe 20] 4-cii i sriving immamiaran i izrs Maliyve Hesaboifaronor farkib Fiorasin iphil edm Qevalor

ipoteka kreditlari, davami

Kredit dayarsizlagmasinin qiymatlondirilmasi lizra baghea ehtimallar va gararlar,
davam

Hesabat tarixing pistasmasi gevda almmavan pontfeldski digar kreditlorinin dovarsizlagmasi tizra
ehtivatlarn milayyanlagdirlmasinda Fond asafida gevd olunanlan nazars ahr:

+ birnes mihitinds pislasma va borcalan bazannda manfi dayigikliklar da daxil olmagla Glkanin
sistem riskini;

o borcalenin krediti ddama gabilivvati;

o  kreditin balans davarinin girovan adalatli dayarina nisbati faktoru (LTY)

o son igtifadaginin Sdamasi garakan aylig anuitet mablagin onun ayhg galiring olan nisbati
faktoru (PT1:

s kredit verilmasi va hesabat tarixi arasinda maddatli gerilama - hesablagma middati {TFS);

s son istifadaginin kredit tarixgasi.

Girovun tahlili

31 dekabr 2014-¢ii 1] tarixina bitln yenidan maliyvyalagdirilmis kreditlar daginmaz amlakla tamin
olunur, Kreditlarin girovu gisminda ¢eag edan hamin daginmez amlaklarin dayari 738,146,250
AFMN-dir (20013 566,544,390 AZN), Kreditlorin borpa oluna bilma xilsusiyyati  girovin
davarindan daha gox, krediti yenidan melivyalagdirilmis kredit tagkilatinin vaxtinda Hidanig etma
gabiliyyatindan asiidir va girovun cari deyari kreditlorin dayarsizlasma lers chinvyatlannin
misyvanlasdirilmasine tosir gtstormir.  Girovlann LTV amsall 06145 (2013 0.6363)
haddmdadir.

11 dekabr 2014-ci va 2013=cd il tarixlarinds girovlann regionlar Gzra comissmasi agagidaks
kimadir:

w14 003

ATN AEN

Biaki- Abgeron 632,145,302 475,971,702
Surngay it 2235, 162 47 597,935
Ganca I3.9%7,120 | 5272580
Drgar 19,778,666 LT
TAR, 146,250 S, 544,350

Jhamivvatli kreditlar

11 dekabs 201 4-cil il tarixing ilkin malivyalsgdirilmis kreditlar (izra cami balans doyvari Fondun
kapitalimin 10%4-dan gox olan milvekkil kredit tagkilan (MKT) voxdur (201 3 yoxdur).

31 dekabr 2014-c0 il tarixina venidon maliyyalagdiriimis ipotekn kreditlarina xidmat fizra comi
balans dayari 10,000,000 AZN mablagindan yuxan olan on yeddi MK T (2013: on iki) vardir. 31
dekabr 2014-cii il tarixina venidan malivyalesdirilmis ipotcka kreditlarina xidmat iizra cami
balans davari Foodun kapitalmn 10%-dan ¢ox olan dogguz MKT vardwr (2013 sakkiz). Bu
kreditlarin 31 dekabr 2014-cii il tarixing Omumi balans dovari 293,726,027 AZN tagkil edir
(2013: 234,642,870 AZN),
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(d)

Ipoteka kreditlari, davam

Azarbayean Respublikasimin Markari Banki naedinds Acerbaycan |poteka Fandu
i dekabe 20 4-cid 4] tariving tamamlanas i G20 Wallhne Hesabailormm parkih hissarivg taghil edan Jeyvallsr

Shamiyyaili kreditlor, davam
31 dekabr 2014-cii va 2013-cd il tarixlarina MKT-lar Ozrs venidan malivyalasdirilmis kreditlarin

qusa ool asagada geyd edildivi kimidir:

“Adibank™ ASC

“Naly Bank™ A5
“Prank Sesndand” Q5C
“Mugan Bank™ ASC
“Tramirhank”™ ASC
“faminbank” ASC
“Nikoil 1K Banki™ ASC
“Uinibank™ ARC

“Ratik Retpuiblika™ ASC
“Bank Techaique™ ASC
"AFH Bank” ASLT
“AtnBank” ASC
“Gancabank” ASC
“Turanhank™ A5
“Kaplial Bank™ ASC

“Axatbayean Beymalxaly Banka”

ARC
“WECBank” AS(C
Digar 16 MET

214 013
Cami ipatehs CmTlp-uilh
kreditlarinin kreditkerinin
Balans SAVINE Balans sayImn
dayari Sayi nisbati, davari Sawi nisbadi, Vo
41087910 1.245 Bal  3ZETATD QR 0.47
4.3 13,633 1,152 BB 30 3544 984 1 873
37.471.962 1,074 B2 20078413 o0 £.42
34,508, 240 L T 2T 2T 66 773 T4
33,647 464 a4 752 12006536 LR Q0
2436667 LY T2l 31.8%5.%10 RO goi
24 p15.747 T44 577 H,735 340 24 210
24 318,004 Tid 54 I3ENEG 6 5T
33,502 200 el 500 1B 73%450 ] 582
21474 342 T4 585 24 B4 HEG Til .20
10,607 &6 44| 3,71 3,03, 304 73 L7
17,673,953 aTh 167 14543073 392 1,75
16,500,033 522 203 177002 i 1
EACE Rk ddz Y41 12ATH M 3K 333
| 5,330,704 467 L 1280413 376 1.
|0 G5H0 244 k1L 2AA 8058152 122 213
| 1ARS4 B 25} 214 5492 X80 152 | 46
_ 8402829 755 83 32003592 EFE A7
A53, 166,000 12947 IB0On 350903030 10441 10001

¥
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Azarbaycan Respublikasimm Markasi Banki naadinda Azarbaycan lpoteda Fondu
31 dekatr 2004-cil ] tariving tmmambanan i izra Maltyye Hesabatlaronn tekib hisraning taghil edan Qevelar

Digar aktiviar
FLIE iy
ALN AN
Hikuma Odaniy Portalindan poteks Kreditlan e gielaniion doxilolma 20,749 -
Digor xidmatlara ghra gabageadan Sdaniglar Ih.'.'Ell 110,534
46,236 10,944

31 dekabr 2004-cl il tarixing Fondun davarsizlasmis va ya vaxti kegmiz digar aktiv gahglan
yoxdur (2013: sifir).

Digar aktiv qabqlan faiz paliri qazanmayan aktiviar feradir. Digar aktiviarin faiz daracalari
arasinda farglar, xarici valyuta va likvidlik risklarinin tahlili 19-cu Qeydds agiglanmisdir

Buraxilnus givmoatli kagizlar

214 013

AEN ATN

Buraxibmg istiqraziar 137132835 291,602,163
¥ b fisiloe 2,515,410 2,678,169
' 130,648,251 204,180,112

31 dekabr 201 4-cii il tarixine Fondun miiddati 7-10 il arasmnda olan 336,513 adad divriyyada olan
verlasdirilmig istigraz vardir. Fond har birinin nominal dayari 1,000 ALM va illik faiz deracasi
miivafig olaraq 3%-dan 3.25%-5 gadar alan 29 may 2009-cu il tarixinda 35,000, 30 dekabr 2009-
cu il tarixinds 75,000, 19 novabr 2010-cu ol tarixinds 60,000, 23 sentyabr 200 1-c1 il ianxinda
20,000, 16 vanvar 201 2 il srixinda 30,000, 21 dekabr 201 2-ci il tarixinda 40,000, 30 sentyabr
M 4-cii il tarixinda 20,000 adad, 22 yanvar 2014-¢cil il tarixinds 40,000 adad. dmumilikda 31
dekabr 2014-ci il tarixina cami 340,000 adad istigraz buraxmugdir.

Fond takrar bazarda il srzinds dévriyyads olan 20,287 adad istiqrazm geri almig, 25,800 adad
istigrazini venidan satmisdir.

Burasalas istigrazlann 31 dekabr 2014-cil il tarixina cani dayarina 619,835 AZN mablaginda
milkafatlar daxildir {2013: 602,163 AZN).

Digar dhdaliklar
il F 013
o AEN AEN
Ereditos barclin 35,565 25,130
MET xidmal hagys liywa dhdalikdar 1759 -
Hilkeumat Chdands Postaly s Ghdaliklar 230 =
Cami digar malivya dhdaliklari 43,627 8,139
Takira salmmug galirlar G 348 TAFT, 744
lsgilora mewmniyyats pirs hesshlanmig Shdalikiar 6352 149
Hitkmadlar Gzra ohdaliklar 1,206 4,343
[rigas gevri-makivys Shdaliklari A D WO, B5R
Cami digar geyri-maliyya shdalikiari 6,649,076 7,168,190
6,602,703 7,196,329
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Azarbayean Respublikasimin Marksz Bank nazdinda Axarbayonn |poteka Fomde
FF dhiskerbr 200 408l (] aricing sesrrdarar i dized Maliive Hosabaf e kit Diseesin Lapkil eden Gevaiar

Divlat biideasindan ayirmalar

Kapitala ayirmalar

Fondun kapitaliagmasi illik quydada Azorbaycan Respublikasimn Diéivlat biideasindan birdafalik
daxil olan gizastli ipoteka programina yinalmis avazsiz pul sywrmalan vasitasila havaia keqinlir.
Hamin ayirmalar kapital ayirmalan hesab olunur v Fondun kapitali kimi ugotu aparihr. 2014-cii
i1 orzinda daviat biidestinds nazarda tutulan 40000000 AZN (2013 40,000,000 AZN)
mahlaginda vasait Fondun hesabina tam kagOriiimiisdiir

11 dekabr 2014-cii il tarixine divlat bideasindan daxilolmalann limumi dayari 2 16,000,000 AZN
(2013: 176,000,000 AZN) 1askil ctmisdir.

Seqgmentlar iizra tahlil

Fondun ipoteka kreditlarin: va banklarda verlasdirilmis depozitlaring tagkil edan bir seqmenti va
bir strateji bienes vahidi var,

Miistarilardan daxil olan blitlin galirlar Azarboycan Respublikas: rezidentlari ila alagadardir.
Biitiin urunmiddatli aktiviar Azarbaycan Respublikasinda verlagir.

Risklarin idara edilmasi, korporativ idaraetma va daxili nazarat

Korporativ idaraetma sistemlari

Fond Azarbayean Respublikas Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayh Fanmani ila
varndilmig, 22 dekabr 2005-ci il rarixli 339 sayli Farman ila “Azarbaycan Respublikasinin
Markazi Banks nazdinds Azarbayean Ipoteka Fondu hagginda Oisasnama” tasdiq edilmigdir.
Fondun ali idarsedici orgams ARMB-nin ldara Heyatidir. ARMB-nin ldars Hewati Fondun
amalivyatlar barada strateji qararlar verir,

ARMB-nin Idars Hevati Fondun leragi Direktorunu tayim edir. Fondun cari faaliyyatine lerags
Direktor rahbarlik edir.

11 dekabr 2014-¢il il tarixina Foodun lcrag Dircktoru canab Faxri Kazmovdur.

Daxili nazarat sivasati va prosedurlan

icragi Direktor Fondda smalivyatlarin haemina va xaraktering oy@un olan daxili nazarst
sistemlarinin iglanib hazirlanmas., icras: va saxlanmasmna gthra masuliyyvat dagivir.

Daxili nazarst sistemlarinin magsadi asagidakilan tamin ctmakdir:
o Risklarin dilzgiin va hertarafli giymatlondirilmas: va idars olunmasi

s Diizgiin rahborlik, mihasibathg va maliyya hesahats funksivalan, o climladan
amaliyyatlarin dilzgin tasdiqi, emah va geydo almmas

e Mihasihathg qevdlarinin, rabbarhik  malumatinin, normativ  hesebatlarin  tambi,
dagiglivi va vaxtmda hazirlanmasi

o IT sigtemlarinin etibarlihi, malumatlar va sistemlarin bldviiyt va miihafizosi

e Saxtakar vo yo geyri-qanuni harakatlarin, o climladan aktivlarnn manimsanilmasinin
garsismn alinmas:
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Risklarin idara edilmasi, korporativ idaraetma va daxili
nazarat, davami

Daxili nazarat sivasati va prosedurlar, davami
= (anun va gaydalarn talsblaring uygunlug

Rahharlik risklarin askarlanmas) va givmatlandirilmasi, nezarat sistemlarinin yaradilmas: va
onlarn samarslilivinin voxlamilmasina gira masuliyyat dasiar. Rahbarlik Fondun daxili nozarat
sisternlarinin samaraliliving nazarat edir va mitamadi olarag alava nazarat sistemlari tathig edir,
vaxud zaruri hesab olundugda, miveud nazarat sistemlaring dikzaliglar edir,

Fond, samarali amaliyvatlan va milvafiq hilqugi vo normativ talablaria uygunlugu, o climladan
asafidakilan tomin etmok moagsedila standartlar, sivasatlar va  peosedurlar sistemi  iglayib
hnzrrlanimigdir:

s vazifalarin diizgin bolinmasi, o cimladan amaliyyatlarm milstagil tasdigi talablari
« amslivyatlarin qevda alinmasy, lizlogdinlmasi va onlera nazarat 1alablari

* normativ va digar hilquai t2lablars uygunlug

= mazaral sistemlar va prosedurlarin sanadlagdinmasi

s gargiva qixan amalivyat risklarnin mitamad givmatlandirilmasi, milayvan edilmig
risklari aradan galdirmag ticlin nezarat sistembari va prosedurlaninim adekvathiq talablari

o amaliyvat zararlari dizrs hesabat talablari va taklif olunan barpa plans
= sartilik planlarinin ilanib hazirlanmass

& talim va pesakar inkisal

s gtika va biznes standartlan va

o risklarin azsldilmasi, o cimladen samarali oldugda, siforta

Olgtistindan va miirakkabliyvindan asili olarag, amalivyatlann tasdigi ligiin talablar iverarciyass
miaweuddiir,

Diaxili audit xidmatinin asas funksivalanna daxildir:

o hiitviikds daxili nozarst sisteminin auditi vo samaraliliyinin giymatlandirilmasi, asas
rahbarlik strukturlannn gararlannm ierasi
s  Mohasibally ve hesabat funksivasmnm adalatliliyl, tambfi ve vaxtinda PETREITIN,

malivys malumatimn toplanmas: va taqdim olunmasinm ctibarlilifmn (o elimladan,
etibarllig, tmiig va obyektivlivi) suditi va sinagdan kegirilmasi

»  [Daxili nazarat proseslari va prosedurlarmm auditi

Fondun standartlarma uygunlug Daxili Audit tarafindon hayata keginlan miitamadi yoxlamalar
program ila dastaklanir, Daxili Audit funksiyas: birbaga ferag) Direktora hesabat verir. Daxili
Audit vosclamalannm naticalari mivafiq siiba mildiclad ila mizskira olunur, yekunlar isa lorags
Direkions tagdim olunur,

m
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Risklarin idara edilmasi, korporativ idaraetma va daxili
nazarat, davam

Daxili nazarat siyasati va prosedurlary, davam

Fondun daxili nazarat sistemi asagidak saxslardan ibaratdir:

lerags Direktor

lcrag Direktorun miavinlari
& Bas miihasib
s  Sitha raislori

Fondun risklarinin idars edilmasi va daxili nazarat sistemlari, o climladan daxili sudit fanksiyas:
ila bugh taloblar Azarbayean Respublikas Markaz Bankinm fdara Heyati tarafindan tasdiglanir
va risklerin idars edilmasi ve daxili nszarst sistemlari amaliyyatlarnn hacmi, xarakteri va
miirakkablivina mivafigdir,

Risklarin idara edilmasi siyasatlari va prosedurlan

Risklarin idars edilmasi Fond figiin mihiim shamiyyat kasb edir va Fondun amalivyatlanmn asas
elementidir, Fondun garsilagdifn aksar risklar bazar, kredit va likvidlik risklari ila alagaki
risklardir.

Risklarin idars edilmasi sivasatlari Fondun qarsilagdi risklori milayyan, @hlil va idara elmak,
milvafiq risk mahdudiyyatlari va nazaratini tagkil etimak, davamli olarag riskin saviyyasina nazaral
stmak va mahdudiyvatlara amal etmsk magsadi dasiyr Risklarin idars edilmasi sivasatlari va
prosedurlan bazar gartlarinda, taklif edilan mahsul va xidmatiarda, inkisaf etmakda olan an yaxsi
tacriibada bas veran davigikliklan aks erdirmak gin mitamadi olarag nazardan kegirilir,

ARMB-nin ldars Heyati risklarin idars edilmasi strategiyasini, miivafig prosedur va gaydalan
tasdig edir.

Fond tarafindan gabul olunmug aktiviar-passiviar va risklorin idars edilmasi srategivass, kredit,
likvidlik, xarici valyata, amaliyvat va digar risklorin idara edilmasi siyasatlarini Kredit va
Xazinadarhg Sobalari vasitasila Gziinda birlagdirir,

Haii xarici. ham daxili risk amillari taskilaun biitin saviyyalarinda va sahalarinda milayyan edilib
idara olunur ve tanzimlenir. Risk amillorimin tam spektrimin v cani risklarin tanzimbianmasi
prosedurlannin taminat saviyyasinin miayyan edilmasing xisusi diggat yetirilir. Kredit vo bazar
rsklorinin standart tahlili ilo yanagi, Aktiv-passivianin va risklarin idara olunmas: komitasi
{APIKY amalivyai sobalari ila dévri ghriiglan kegirmakla w2 onlarn ixtisas cahalari itzra ekspert
ravlarini alds etmakla maliyys va geyri-maliyya risklarin onitormngini apanr

Bazar riski
Razar riski maliyva alatinin adalatli dayarinin va ya galscak pul vasaitlarinin harakatlarinin bazar

qiymatlarinda bag veran davisikliklar sabsbindan taraddiid edacayi riskdir. Bazar riski xarich
valyuta riskindan, faiz daracasi niskindan va sair giymat risklarindan ibaratdir. Baar rieki bazar

seraitlarinda fimumi va spesifik xarakterli dayigikliklarin va bazas giymatlarinin dayiskanlik
saviyvasinda dayisikliklarin tasirina faiz darocalarinds, xarici valyutada va giymatli kafzlarda
apig mivgelarla alagadar yaranir,

50
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Risklarin idara edilmasi, korporativ idaraetma va daxili
nazarat, davami

Bazar riski, davami

Bazar risklarinin idars edilmssi misvyan parametriar ¢argivasinda bazar risklarinin idars edilmasi
va tanzimlanmasi va evni zamanda, galirlilivin risklara nisbatinin optimaliagdinlmas: magsading
xidmat edir,

Bazar risklari llzrs fimumi ealahiyyat leragr Direktorun sadrlik etdivi APIK-a aiddir. Bazar riski
fizra limitlar APIK tarafindan Xazinadarliq ggbasinin tivsiyalaring asasan tasdig olunur.

Fond bazar riskini faiz daracasi riski va vaxtindan avval yenidan Odaniy riskini idars etmakla
tanzimlayir. Bu risklars APIK tarafindan miayvanlagdirilmig limit va normativier garpivasinda
miltamadi qaydada nazarat havata kegirilir. Asaddaks biilmalara istinad edin.

Faiz daracasi riski

Faiz daracasi riski maliyys alatinin adalatli dayarinda va ya galacak pul vasaitlarinin harakatina
bazar faiz darscalorinda davigiklikisr naticssinds davigacovi riskidir. Bagzar faix daracalarinin
savivvalarinda dayisikliklar Fondun maliyya vaziyyating va pul vasaitlarinin axinma tasir edir.
Fondun galiclilivi bu cir faiz deyigikliklan naticasinda vilksala bilar, lakin, eym zamanda,
gozlanilmayan dayisikliklar bay verdikda azala yaxud itkilara gatirib gixara bilar.,

Fondun aktiv-passiviarin va risklarin idara edilmasi strutegivasing asasan, fuiz daracasi riskinin
idara edilmasi magqsadile asagwdak: tadbirlar gtrlilin:

- Faiz daracalarinin davismasinin dama milddatlarinag glira tahlili;

- Kreditlorin orta ddanis dévril nazara alinaraq, istigrazlann emissiya parametriarinin milayyan
edilmasi;

- Ugzan faiz daracasi ila ipoteka kreditlarinin va istigrazlanin tathiq edilmasi;

- Faiz daracasi riskinin ssenari tahlillarinin tokmillagdirilmasi;

- Faiz daracasi riski ilzra hesabatlihg sisteminin iglanib hazirlanmasi;

- Tirama malivye alatlari bazanmin inkisafi garaitinds bu alatlar vasitasila faiz daracasi riskinin
heclagdirilmasi.

3
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Azarbayean Respuldlikasimn Markazi Banks nazdinds Azorbayean |potekn Fondu
3 kb 261 4-cii il tariving tamamianen § dzrs Malivys Hesabatlarimim kil hissssint iagkil edan Ocvdlar

Risklarin idara edilmasi, korporativ idaraetma vo daxili
nazarat, davam

Bazar riski, davami
Faiz daracasi rivki, davamu
Orta hesablr effektiv faiz daracalari

Asafndaks cadvalda 31 dekabr 20014-ci va 2013-cii il tanxlarna faiz gazanan akiivier va
Shdaliklar tzra orta hesabli effektiv faiz daracalari tagdim olunur, Bu faiz daracalari galirlilik
saviyyalarinin hamin aktiviarin vo dhdaliklarin Sdanis milddstins nishatin taxminidir,

i+ 013
Ot hiesabl effektiv falz Udrts hesnbh efTekitiv faiz
daracalard, % daracalari, %
Fakz Quyanan aktiviar

Banklnrda verlagdinimis depozitlar 4 K5 i 52
Chtamiy Larixinadak saxlnmban investisiyalar 40 4.15
|p-n1r.lm kreditlan il4 I 1
- fikin meafivvalagdinilmiy (peteka kreditfori LA 539
- Yemidze malivyalagdivilmiy fpoteka kreditlor F.04 114

Faiz ddaysn dhdaliklar
Buraxilivny giymsal Eagixlor 5,002 .40

Faiz daracasinin hassashgmmn tahiili

Faiz daracalari arasinda farglarin tahliline asaslanan faiz nskinn idars edilmasi malivya
aktivlarinin vo dhdalikiarinin hassashEmin monitoringinin apariimas: ila hayata kegirilir. Galirlilik
ayrisinin 100 bazis punktu (bp) simmetrik gaydads azahb va va artdif halda faiz daracalaring
hassas olan malivya aktiv va Shdaliklarinin aga@idak: cadvalda 31 dekabr 2014-cii va 2013-cil il
turixlaring vazivyati aks olunub:

a4 ma

ALN AEN

[H0 by hesscemiinals pamalel arealm ERERLILY (5, B )
[0 by hagminda paralel arima 54 (03 A, S

Vaxtmdan avval ddaniy riski

Adi Faaliyyati arzinds Fond vaxtidan avval Gdanis riskina maruzdur. Vaxtindan avval ddanis
reklarinin idara edilmasinda géeitlan ilkin tadbirlar bunlardir:

- aktiv-passiviarin va risklarin idara edilmasi fzres baza program modelinin yaradiimas:;

- vaxtmdan avval édanig riski dizra limitlarin va yol verila bilan postaricilarin hazirlanmasi va
nazaratin hayata kegirilmasi,

- vaxtindan avval tdanis riski iizra ssenari analizlarin apariimas: igin bazs program moedelindan
istifada,

i
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Agarbayean Respubliknomin Markazi Bank) nardinda Azarbayean Ipoteks Fonda
31 ddekabr 100 4-200 i tarixias fanramioir i izra Maliyys Hesabuttaramn tarkih hivsasin taghil adan Quydlar

Risklarin idara edilmasi, Kkorporativ idaractma vo daxili
nazarat, davam

Bazar riski, davam
Xaricl valyuta riski

Valyuta riski valyuta kurslarnin dayigkanliyi naticasinda yaranir. Fondun biltiin amalivyatiarmn
valniz milli valyutada apariimas: ila aslagadar olarag, Fond birbaga olarag villyuta risking maruz
qalmir. Hal-hazrda Fond larafindan xirici valyutada maliyys vasaitlarmin calb edilmasi
planlagdirimir.

Kradit riski

Kredit riski migtari vo ya maliyya alati iizra taraf miigabili miiqavils fzre Shdaliklarmni yerina
vetirmadiyi tagdirds Fondun maliyya gararing moruz qolacafly riskidir. Fondun maliyya
vasaitlariin  samerali idarsctmesini tamin etmsk magsadila MKT-dan alinacaq ipoteka
kreditlarinin hacmins limitlarin mitayvanlagdirilmasi tzra milvafig Cavdalan miveuddur, lpotcka
kreditlarinin verilmasi Ggin MKT-lara ayrilan limitlarin sovivyasi. asafudaki geyd olunmusg
kriteriyalara asasan maksimal bal 100 bal olmagla hesablanir:

kredit taskilatlarimin asas gostaricilari

ipoteka kreditlarinin yemdan maliyvalasdirilmasi saviyyasi;
yenidan malivyslasdirilmis ipoteka kreditlarinin xidmat plistarmasi;
ahalive xidmat saviyvasi

- aynilmig limitlarin samarali istifadasi.

Ipoteka krediti arizalari MKT tarafindan gabul edilic va kreditlarin verilmasina dair milvafig garar
gobul olunur, Gilzagtli ipoieka kreditlari fizra milracistlar miivafig resursiann moveudiugunu
yoxlamaq fglin Fondun Xazinaderhyg sobosina Gtirlir. Ipoteka kreditlari verildikdan sonra .
MET Fonda gilzastli ipoteka kreditlori figlin ilkin maliyyalagmays mitleq gakilda, adi ipoteka
kreditlari Ggiin kindlio gokilda miraciat etmalidir. [kinci marhalada MKT biitiin vacib sanadlar
paketini toplayarag yenidan maliyyslasma dglin Fondun Kredit siibasing taqdim edir. Kredit
arizasi va milvafig hesabatlar daha sonma ayri-ayniligda Kredit va Hiqug sishalarinda nazardan
kecirilir va son gararm verilmasi {igiin Kredit Komitasina Silrilitir.

Fond davamls olaraq fardi kredit nsklarinin i daracimasing nazarst edir va miintazam olarag MKT-
larin va barcalanlarn Gdsnis qabiliyystini yenidan giymatlondirir, Bu nazarat an san maliyya
hesabati va borcalsn tarafindan tagdim edilmis va ya Fondun alds ewdivi digar malumatlara

psaslanir,

Fardi borcalan tshlilindan  bagqa, kredit portfeli  Xazinadarliq  sobasi tarafindan  kredit
konsentrasivasi va bazar risklaring dair qiymatiandirilir.

Kredit risking maksimum marse olan mablaf, Gmuman, malivya vaziyyati hagginda hesabatda aks
olunan malivys aktivlerimn va balansdankanar sarti Shdalivin balans dayarinda aks olunur.
Potensial kredit riskini azaltmag magsadila aktivlarin ve shdaliklarin mablaglarinin xalis
giistarilmasi hallarna shamiyyatli daracada rast galitmir,

4
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Azarbavenn Respublikasimn Markazi Banks nazdinds Ararbayean Ipateks Fondu
21 dekalie T d-cfi i) parizing samamiznen i dzra Matives Hessbarlarimn taish hivsavin taghil adan (eyadlar

Risklarin idara edilmasi, korporativ idarsetma va daxili
nazarat, davami

Kredit riski, davam

Hesabat tarixinda malivys aktivlarindan kredit riskine maksimum maruz galan galiglar agagidak
kimidir:

4 LI
AN AL

AKTIVLOR
Bankiarda yer spdirtimis deporitlar 40,855,701 IZENL T4
Oidanis tarixired sk saxlamlan fnvessisivalar 53544877 &7 144,135
otk krediten ATRORISEE 403,521.046
Camil maksimum rish 570,486,542 dTR AR RES

Ipoteka kreditlarinin garsihgmda ipotekava goyulmus amiak Fondun girevu hesab edilir. Smiakin
dayarinin mablagi bore alinan zaman givmatlendirilon giroy deyaring asaslamr.

Ipoteka kreditlart fizra kredit riski konsentrasiyasimm tahlili 12-¢i Qevdda verilmisdi,

31 dekibr 201 d-cii il tarixina asasan Fondun kredit riski Gmuomi kredit riski mablaginin 10%-dan
artig olan debitor boreu yoxdur (2013 yoxdur).

Vergi riski

Azarhavean Respublikasimin Vergi Macallasing asasan, ARMB va onun qurumlan manfaat vergisi
va amlak vergisi ddamakdan azsddir, Bununla bagli, Fond tarafindan maliyya hesabatlannda har
hansi cari va ya taxirasalimmug vergi aktivi va va Bhdalivi varadilmayib. Fond hamginin heg bir
amlak vergisi Gdamir

Fond maliyye xidmatlari ghstardiyi digiin Slava Dayar Vergisi Sdomakdan azaddir,

Fond buraalmis istigrazlan lizrs Gdadivi kupon faizlarindan &dama manbayinda galir vergisini
tuimaga borcludur.

Fond millkivyatinda olan naglivyat vasitalaring géira vol vergisinin ddayicisidir,

Likvidlik riski

Likvidik riski Fondun nagd pul yaxud dipsr malivyas aktivini ddamakls maliyya dhdaliklarini
yerina yetira bilmakda Uzlagdivi problemlarla alagali riskdir. Likvidlik riski birbasa olarng Fondun
dz Shdaliklarini vaxtinda icra etmak, magbul giymat ils vaxtinda vasaitlori calb etmak magsadils
likvid ehtivatlar lazimi savivyada toplamaq qabilivyati ile baghdw. Likvidlik riski ila bagh
Fondun doviat tasisati clmas, maliyya faslivyatinin naticalari, emissiva ewdiyl istigraclar
investorlarn marag saviyvasi, bu sahada mtiveud ganunvericilik, qiymatli kagizlar bazarinda bore
istigrazian cmissiva edan anoloji qurumlarla ragabat kimi mithilm amillar da nazara alir.

Likvidik riski aktivlarin va Shdaliklarin tdanis tarixlari uygun gelmadiyi hallarda bag verir. Aldiv
va dhdaliklarin tdonis tarixlarinin va faiz darscalarinin uygunlugu va (ya) neearst olunan
uygunsuzluga likvidlivin idars edilmasinds mihiim rol oynayir. Tamamila balanslaschinlms
kredit taskilatlar: Ggiin qevri-adi hal olsa da, biznes amaliyyatian tez-lez qeyn-miiayyan milddata
va milxtalif névlards olur. Balanslasdinlmanmis vaziyvat asasen galirliliyi artinr, lakin hamginin
zarar riskini da artim bilar
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Agarbayean Kespublikasinp Markaz Bank) naedinds Azsrbaycan |poteka Fondu
31 ddrhr 200 d-cit ff tErivine foneaionar | zre Malyva Hesahartarimr farkib Fstagind tapkil sda (epailar

Risklorin idara edilmasi, korporativ idarsetma va daxili
nazarat, davam

Likvidlik riski, davamy

Likvidlivin idara edilmasinda Fondun asas mogsadi Ghdaliklarin vaxunda iera edilmasi lgdn
miivafig likvid maliyya vasaitlarinin miveudlugunu tamin eimokdir. Likvidiklik siyasatini APIK
tasdig edir va Xozinadarhg sibasi tarafindan nazarat olunur.

Riskin idara edilmasi cargivasinda ghriilon ilkin tadbirlar:
Baza program modelinin vaxtindan avval Gdanis riskinin iglanib hazrlanmasi:

- Ohdsliklarin vaxtmda verina vetirilmasi magsadila Fond torafindan tolob olunan hacmda
milavyanlasdirilmis normativiars asasan likvid portfelin formalagdinlmass:

Likvidlik va aktiv-passiviarin uygunsuzlugu iizra ssenari tahlillarin spariimas) magsadils baza
program modelindan istifada edilmasi.
Xorinadarhg sobasi tarafindsn normal va sart bazar sartlari asasinda mitvaliq ssenari tahlillari
apanlr, Nommal bazar gartlaring asaslanan likvidlik hesabatlan dévei olarag rehbarliye tegdim

olunur, Likvidliyin idars edilmasi ilzra qorarlar APIK tarsfindan gabul lunur va Xazinadarlw
sithasi tarafindan nazarat clunur,

Agapidaks cadvallar miigavila sartlaring asasan an lez fddanis tarixina osasan malivya aktiviari va
shdaliklari fizra diskontlasdirimanms pul divriyyalarini gistanr,

Malivys dhdaliklarinin 31 dekabr 2014-ci il tanixina sdama middatlering gira tahlili agagidak
kimidir:

Talab
olunamadak
va | aydon | aydand 3 sydan 12 Cami Balans
ALN nx ayadak ayadak  Lildem gox  mswric dayari
Oy ri-derivatly dhdaliklsr
Barisolmay giymatli kagizdar 1344559 | 54, D 7643090 3B3.020,806 393358285 339648251
Digar maliyya Ghdaliklari 3, fw Tpabid Mo . ... A 43,637
Cami ihilaliklar 1,349,451 1,357,565  T.0T4090 33020806 393401912 A3t ETE
—_ T ——  ——————
Maliyya ohdaliklarinin 31 dekabr 2013-cii il tanxina dama milddating giea tahlili agagdnk Kimbdir:
Talah
alunanadak
w2 1 aydan l aydand  Jaydan 12 Cami Baluns
AEN L pymilak ayndak 1 ildan gox maxaric dayari
ey ri-derivathy Shdlaliklar
Burawabms givmatli kagizlar 2,086,759 TERINE] TOLE M 334,735,119 344545278 94280332
[¥igor maliyys fhdodiklari | ¥a - 28004 - 26,139 25139
Cami Ghdslikiar 246,508 750,000 7044400 334TISNI9  J4ASTHALT 2404 308 471

Nivhati sshifadaki cadvallar maliyya vazivyati hagqinda hesabatda aks olunan mablaglarin
géizlanilan Sdanis tarixing asasan tahlilini tagdim edir,

£




Lk

DUE LTI T LEFLIACTY I PR 66 b FLEDSEFE FREEENRERERIEY HEPEANI e by
L TR T i T P L YT (8 el | LT T = FIRTLESF ETH NSNS PSS T i EREATES P e
FEAIET Y L N O RT | SEMNTTIGE HEEL a1 eRILT AE[{IEpYLY W)
0L THID R0 | K . - e g S5 L En - seppE 2T
ISTRMBL L (NN T SEHTLIROD FEE T EFL T HERSU| arpafy §joad|f fnemng
BEPRELD O R EEdy) )
mUOTH Yy T01'ILE TR 9S00 T T PIT GITOEE'EF | AT SH SF IR ERTTTRSY SERATYE (80e)
agswr T T : - - - - kL 6T he g i)
SBPRE sat ninni = - : s ppan- piah ey hijiapma g
Fi LRICAL DBETILE CLTHRFE 9L 100 (T o [tk SEEFCLE Uy T
LERBFSTE ; e T W 2 | T TN LT SRS (BT NS P S P
Ingssanr - ; g 0SSR T jejiprmsdap Gunuipseeas pmpjug
LRIBRE] £ E: - “ . LEYEEE TTITETLRVES RRL RS L
AT e UTAIIE]U e A |
ey T Thmaay nvey wmdwuge and mepg S THUpCE S weppr | epidE yepein o uEpie
fEppw [ uepin g e | Ea yepEunEnp
e py ol

Sappa i phe) iUl BesEse eU ) SIuepr e(IIe[EOT el || 0a-F | 07 AqEEap 1L UigyTe]qen wenngo s e EPUIIIGESIY (eAAIREA CAANIE [EADED PEPITESY

nuEARp "PREU pLAAE]

IUBAED “JeIEZeU [IXEP eA cunpesepl Anetodioy Isewpipd e1epl uLiepsiy

AL B AT Srses e geyser st angriayy e CUpopy @ie [l RIRUURUEY SRELA IF W-F ST ATFRAR TE
ppus 4 sxapd| we dngeery epuipeen URg REfIELy unising jpplsayy vl ety

(@)

61




L

BEIIFEILT FOELITBL ELO'RIOER] BIE TS 08 FEGILL TR e AT IEPAA] A
FIT6s1 10l Ela 0% S FORINY PERETCIG LILE TR L) LEREEH O FRACIETI PER'RLL 1T T DR LR RS LR b
IP0ULFINE - ol RITL H1L'6TE U5 DO DI S5 T s IE H91B5F T P0'T AepyippE Hd )
HIEDALL 06 1R9°L - - EH BT - Bil BRI S0
LEEORT AT - Bl R 951 Tw b e e | THINLRE TN 90 L sejAdny jpeuLiih SumpE ey
SEP R WE AN SUNEI )
SERSIYTer  B1666575) RGO E55 PSRRI STBAITIL  GEE'HRLSF ISWELTSI OErSLLEF sejagiye yume )
Fhe 01 S vl - = - . —_— - sy 25ic
FIFSLIT FIEFSLILI 2 = - - IEPAERYE IppRiLpsal o hipmpeas ‘pelg
GRUIZSEOF  BI6665SI - EEEESHHRT FELIHEEL LT T D OITS LPLELHL wiipan wpvod)
CTI0¥1'TF - : PRI ST SCLUPL9 DO T L ol IS TN I URJHER]XES JEPEUINLET 1P
PIITMETE - = - ; FLITNEIT syEzodap SLupuipsepad upas{ e
P - - T EaE'T LSS 1L [T AN LRI £ (e (g
SEPATIHE WEARUE CmE |
ey Gugan NNy, WA “vob uspy) 5 Wepell 5 UEPR | YEPNAR qeguin o unpie NEY

phepp T1 UEpAs § { uupie | | EA jEpEEEINmD

Sruep) el

anpa wnpbey el NESEse euixLiE $UCp) veuelEnd curie || Ra-107 JTIP 1L uLe[Fejgenl uBun|o sYe BpuIEgEsHy Neties AL (AP INEpFESY

EABD ‘TSI {IPIAYE]

MUEARD “JeARZed [[INED €A emjaelepl angaodioy Tsewjipa exepl UL

degpiag) e [Pphen IUITENERY QHENY NIULADIGIISAEY SUATIY 47 I WACHAELRT SNSRI [} R g [
npa g Ayaled] UEAEQIEEY RUIpTed DYERg mencly T s T CEE TSR Y

(3)

ol



20

(a)
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(a}

{b)

(¢)

Azarbaycan Respublikassmn Markazi Banki nazdinda Azarbaycan Ipoteka Fondu
3] debabe 0 dogit if tarixing tamamimans i #2ra Malis Hesabatlariin ek kv taghil edan Cheyatlar

Sarti dhdaliklar

Gizastli ipoteka kreditlagmasi

Azarbayean Respublikas: Prezidentinin 23 vanvar 2007-ci il tarixli 515 sayh Farmanina ssasan
" Azarbaycan Respublikasmda glizagtli ipoteka kreditlarinin verilmasi Qaydalan® tasdiglanmis va
giizastli ipoteka kreditlarinin verilmasing baglumimugdir, Azarbayean Respublikas: Prezidentinin
04 fevral 2014-cd il tarixti 811 ndmrali Farmam ils “Azarbaycan Respublikasinda gilzastli ipoteka
kreditlarinin verilmasi Qavdalar™na davigikliklar edilmigdir. Ipoteka kreditlaring gamil olunan
glizastlardan istifada etmak hiigugu olan gaxslorin siyahisi geniglandirilmig, gllzagthi ipoteks
kreditinin maksimal mablagi 35,000 AZN-dan 50,000 AZN-a gadar artinlmigdir.

Giizostli kreditlor valmz doviet bidessindan aynlmis vasaitlar hesabina verilir. MET-lar
tarsfindan gizastli ipotekn kreditlari Ozra vatandaslardan mikraciatlar gabul plunarag, mivafig
resursun ayrilmasing dair razilig Ogln rasmi yakilda Fonda gondarilir, Fond tarafindan daxil olan
milracistlarin geydiyyvat apanlr va bu miiraciatlara cari ilin diviat biidcasinda nazarda tutulmus
milvafiq vasaitiar gargivasinds ndvbalilik nazara alinmagia baxilir. Nowvbati ilin dévlat bideasi
tasdiq olundugdan sonra Fond tarafindan giizagthi ipoteka kreditlari ila bagli borcalanlann MKT-
ya milraciat tarixi Gzrs MK T-lars milvafig resursun aynimasina duir bildiris Onvanlamr. Ddviat
biidcasindan ayrilig vesaitlarin daha samarali istifadasini tamin etmak magsadila har bir horcalan
iizra verilmis razihglann middati 4 (d6ed) ayadak mahdudiasdinlir. Miayvan olunmug mikddat
arzinda miivafig kredit verilmadikda, verilmis razhqda gostorilmig limit mablagi lagv edilir va
Fond tarafindan novbalilik gaydasinda digor borcalana verilir. 31 dekabr 2014-ci 1l tanxina
aiizaetli ipoteka kreditlarinin almmass Ggiin verilmis razihglarn i dayari 165,172,562 AZN
taskil edir (2013: 72,440,154 AZN).

Olagali taraflarls amaliyyatlar

Mazaral alagalari

Fondun faliyyatina {imumi nazarati Azorbaycan Respublikasimm Markazi Bankmin |dara Hevati
hayata kegirir.

Rahbarlik ila amalivyatlar

11 dekabr 2014 va 2013-cil il tarixlarinda bitan il Ggiin insan resursian llzra xarclara daxil olan
cami mikafatlandirma asafidak kimidir:

piLIE 1] Y
AZN AZN

Bakhar bgilarin smak hagg v smak hagging barabar tutulan
Bdsmighari 150,358 153,138

Disviatla slagadar miassisalarla amaliyyatlar

Fond diviots maxsus miassieadir va adi biznes faaliyvoli zamam miixtalif divlat tasisath
sitkatlarla alagada olur. Divlat tarafindsn idara olunan sirkatlarla ahamiyyatli amaliyvatlara:
venidan va ilkin maliyyalegdirilmiy ipoteka kreditlari, faiz poliriari, Bak: Fond Birjasmm
ligtinginds olan va Milli Depozit Markazinin revesirinda saxlamilan dvriyyada olan buraxilmig
givmatli kagizlann xidmatindan varanan kaq va komissiva xerclari aiddir,
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(a)

Ararhayean Respublikasimin Markazi Bank navdinda Azarbaycan ipﬂtﬂu Fondu
§ dhekbir 200 4= ferixina ramembavan i @zrs Maliyye Hespbotlararin farkils kivrasing taghil edan Oevalar

Maliyya aktiviari va éhdaliklari: adalatli dayarlar va miihasibat
tasnifatlan
Miihasibathq tasnifat va adalatli dayar

Asapdaks cadvalda 31 dekabr 2014-ci 1l tarixina maliyva aktiviarinin va maliyya thdaliklarnin
balans quliglan va adalatli deyarler hagqinda malumat taqdim alunur:

) DHigar
Odanis  Kreditlr amortizasiys 1 s

mriximadak  va dehlior olammus Lsalmins Sedalatii
AN s x liialam borclars dayar davari davar
Tl sesaitl va omuan ekvivabentlsn = - 1,448, 187 | 445,187 1 448,187
Banklards yeragdintimis depozitlar : AOZSET0]  AUESST0L 40,855,700
Ordanis tarixmadak saclamilon investisryalar 53 548,877 . »  S3S4HETT  S3.TETOTG
Ipateka kredittari - ATAOR1S%4 - 476081984 484,562,300
S 548.877 4T 0HLEY 4230088 571,504.740 S, 951,273

Burnsslmes qiymatii kagilar s - A0 A4R7%] 130543351 330104 553
Digear mukiyya dhadalikiari - - 43627 3627 43 537
- « 339,691,578 JI0401ETE 338, 183,1B0

Asagrdaki cadvalda 31 dekabr 201 3-ct il orxina malivys aktivlarinin va maliyya dhdaliklarinin
balans mablaglari va adalatli dayarlan haggqinda malumat taqdim olunuar:

kgar N
(danks  Kreditlar  amortizasive Unmami

tarixinadak  va debldar alunmes balans dalatli

ATN suxkamilan harclar dayr dayari dayar
Pul vzt va omin ekvivalesitiar 5 3 2 068 647 pRE LR 206K 042
Barkbarda verlspdiritmig depovritlar . - A4 EIDIG 3TBI0104

Oifonig tarixinadak saxlamlan investisivalar 42,149,123 - 42,040,135 42,100,17)
[poteks kreditlar 403,521 646 - 403521646 418971268
42,149,125 403,521,640  35,TTH,TS6 481449.507 | 406,851,196

Bruraxdmis giyvmsaili kafsrlar = - 79470357 294280337 193,063,300
Digar maliyya dbdalikbar - - 24,139 18,139 28,130

= T TIAI0RAT] 194308471 293091439

Sdalatli dayar hessblamalar givmatiandirma tarixinda bazar istirakgilart arasinda adi ameliyyatda
aktivi satmag dglin alda olunacsq va ya Ghdaliyi stlirmak Geiin ddanilacak givmati taxmini
hesablamag Ggiin hayata kegirilir. Bununla bels, geyri-miayyanliklar va subyektiv millahizadan
istifada saraitinda adalatli dayar akiivlarin darhal satig va ya tihdsliklarin otiroimasi zamant satila
hilan kimi sarh olunmamalidr.

Faal hazarda ticarat olunan maliyve aktiviari va Shdaliklarinin sdalatli dayariari kotirovka olunan
hazar qiymatiarina va va diler qiymat takliflarina asaslamr. Bitiin digar maliyys alotiari Qgin
Fond digar giymatlandinna isullanindan jstifads etmakla adalath davarlari milayyan edir.

Qiymatlandirma Gsullannm magsadi givmatlandirms tarixinda bazar igtirakgilan arasinda adi
amalivyatda aktivi satmaq ficlin akda olunacag va ¥a Ghdaliyi Gtilrmak Gglin Gdanilacak givmati
aks etdiran adalzli davarin milayyanlagdiriimasidir.

Daha miirakkah alatlar Giclin Fond xUsusi giymatlandinma modellarindan istifada edir. Bu
modellara bazi va ya biitin milhlim alavalar bazarda milgahida olunmaya bilar va bazar givmatlari
va daracalarindan torava bilar va ya milahizalor ssasinda qiymatlandirila bilar. Mishiim milsahida
olunmayan alavalarin aid oldufu alst nimunalaring faal baxarn miwvend olmadifn milayyan
kreditlar vo givmatli  kagielar, mileyyan bigadan  kenar bazann themma  alatlari  va
sekyuritizasivalarda igtirak faizlori daxildir.
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(a)

()

Acarbaycan Resputiikasoun Markazi Banks sardinda Azarbayean [poteka Fondu
51 dekabr 200 4-cii i) tarining taeandemen § gzes Malivys Hesshatlarimm farkib hissasin tagkil edan Qoydlar

Malivya aktivlari va dhdaliklari: adalatli dayarlar vo mithasibat
tasnifatlar, davam

Milhasibathq tasnifat va adalatli dayar, davami

Fond misshids olunen bazar malumatindan istifads edsn va rahbarlivin az miilshizasi va
givinatlandirmasini talab edon faiz darscasi va valyuta mibadilasi kimi (imumi va dahs sads
maliyya alatlarinin  adalath  deyarinin - miavyenlasdirilmasinda  genis  sokilda  tamnmig
givmatlandirma modellarindan istifada edir

Musahida olunan qiymatlar va modellar asasan sivahiya daxil edilmiy borelar vo kapital giymatli
kagizlar, milbadila olunan ticar Wrama alatlari va faie daracesi milbadilosi kimi sads binadan
kanar bazann 1Brama alatlaei Ogiin bazarda miiveud olur.

Maliyy= alatlarinin adalatli dayarinin hesablanmasinda rahboarlik asagrdak milahizalordan istifada
edir:

= Yenidan maliyyalagdirilan adi ipotekn kreditlarinin diskontiagdinimas: licin 4% diskont
daracasi

o Yenidan malivyalagdirilan glizastli ipoteka kreditlari igiin diskont daracasi olarag hazirda
tathig olunan kredit faiz daracalan

« (idanis tarixinadak saxlamlan investisivalar va ipoteka givmathi kaZizlannin adalath dayarinin
milayyanlagdiriimasinda kotirovka olunan bazar giymatlarindan istifada olunur,

ddalatli dayar iverarxiyas

Fond Slemalarin apanimasmda istifads olunan alavalarin milhiimityGnd aks etdiran asafidak
adlalatli davar iverarxivasindan istifads etmakla adalatli dayarlari Glgiir:

e Saviyve 1: cyni alatlar Gg¢lin foal bazarde kotirovka olunan  bazar qivmatlari
{tanzimlanmamis),

s Savivys 2: birbasa (vani givmailar kimi), va da bilavasita {yanmi giymatlardan tiravan)
miisahida oluna bilan, Savivya 1-2 daxil edilmiy kotirovka olunan giymatdan bagqa digar
alavalar. Bu kateqorivays asafdakilardan istifada olunmagla giymatlandirilmis alatlar
daxildir: oxsar alatlar lipin fal bazarfards kotirovka olunan bazar givmatlari; faaldan
asals hesab olunan bazarlarda oxsar alatlar liglin kotirovka olunan giymatlar: yaxud biltiin
mithiim alavalarin birbasa va ya bilavasita bazar malumatlanndan milsahida oluny bildiyi
digar givmatlandirma Gsullan,

s Saviyya 3: alavalar miisshido oluna bilmir. Bu keteqorivaya grvmatlandirma fisulunun
miisahida oluna hilan malumats asaslanmadidy alavalardan ibarat oldugu vo milgahida
oluna bilmavan alavalarin alatin giymatlandirilmasinda mithiim tasira malik oldugu biitiin
alatlar daxildir. Bu kategorivayva oxgar alatlar figiin kotirovka olunan giymatlar asasindi
givmatlandiriton alatlar daxildir va bu zaman alatlor arasnda fargi sks etdirmak Gglin
mihiim miisahida olunmavan tangimlamalar v ya milahizaler talab olunur.31 dekabr
2014 va 31 dekabr 2013-ci il tarixlorina maliyys vaziyyati hagqmda hesabatda taninan

adalatli davarinds lgilan maliyya alat olmamisdir.

sivhati sahifadaki cadval 31 dekabr 2014-cil il tarixins adalstli dayarinda Sigiilmayan maliyya
alatlarinin adalatli davarini bu ciir dayarin tosniflogdinildiyi adalatli dayar iverarxiyasimdak
savivya asasinda tahlil edir:
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Azarbayenm Respublikasin Markazl Banks mazdinds Aesrbayean Ipotekn Fondu
31 dekabe 201 d-cii il tarbeina tamanilanan i dzea Matipys Hevabailarimm tarkib bizsasing Gkl edan (e yolar

Maliyya aktivlari va 6hdaliklari: adalatli dayarlor va mii hasibat

tasnifatlary, davam

Ddalaili davar iyverarxivasi, davami

Cami adalati  Cami balams
Al Savivva | Saviyya 2 Bawiyya 3 ilsvar dayari
AKTIVLOR

Pul vasaitlan va onlarm ekvivalontlan | 448,187 I A48, 157 [ R4H 18T
Banklants yertasdirilmbs depozitlar - 40,855,701 40,855,701 40 H55 TN
Odanis torixinadak smxlanilan Investisiyalar 53,767,076 - ALTRTOT6 SR54HETT
Ipateican kreditkari ) - - 4REEEZI0D  4ERERZ MO 476081984
SATETOTE  4ZMLBEE SRS REII0T  SB4OSRTH BT S04,T40

oHpaLIKLaR
Buraxalmig givmatli kagilar 330 109,552 - « 339100553 519648251
Digar maliyys dhdaliklan . 43,637 43,@3_ 43,627
330,109,551 4627 339153180 330,691 878

Agafidaki eadval 31 dekabr 2013-cq il tarixing adalathi davarinda tlgtlmayan maliyya alatlarinin
adalatli dayarini har bir bu cOr dayarin 12sniflagdinildivi adalatli dayar iverarxivasindaks saviyyva

ssmsinda tah il edir:

Cami Cami
aidalat bl
AFN Baviyva I _ﬂ?l"i-:r}ii Saviyya 3 davar davari
AKTIVLOR

Pl vasaitlani va onlarmn ekvivalenslaed 2 BHE 64D - 160 642 200 Al
Banklards yerlasdicilmes depozitbar IZE10,014 - AR BIG1L4 LRI04
Odamig trixinadak soxkanilan investisiynlar 42,000,271 . = A2 HR2ZT 42149125
Ipotekn kreditlar f - 418971260 ALESTIIGY 401,521 646
TALINZTI 35778,7%  4IR0TL269 496,851,206  4K1,449.517

OHDBLIKLIR
Burnslmeg qiyematli kagielar T 063 80K - MAEA0 294,280,352
Digar malivys Shdaliklari - 28,139 28.13% 25139
200 a3 B0 - IR, 1A R0 01420 294 308471

Hesabat dovriindan sonra bas vermis hadisalar

Fond 13 yanvar 2015-¢i il tarixinda 30 dekabr I014-cil il tarixli emissiva prospektina asasan caomi
8,000 odod istigrazimi  Baki Fond Birjasmda ilkin listing vasilasila verlasdirmisdir. Hesabat
tarixine Fond 9,513 adad ipoteka istiqrazian fizra vaxtindan svval geri alig emigdir..

2015-ci ilde Fonda glzagtli ipoteka kieditlarinin malivyalagdirilmasi maqsadils  [Diwlat
Bitdeasindan S0.000.000 AZN mablaginda vasaitin aynlmas: nezarda tutulmugdur, Hesabat
tarixina Fondun hesabina 9,182,000 AZN mablaginda daxilolma hayata kegirilmigdir.
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Agarbavean Respublihammin Markozi Banka nazdinds Azarbaycan ipotekn Fondu
A1 ekt 20 d-eii 1 rarivias ramantionan i dor Walivys Sesatatlormam tankth hisseeinl kil edan Caxlisr

Hesahat divriindan sonra bas vermis hadisalar, davamm

Fond dagimmaz amiak bazarinda volanllik daracasinin vilkssk oldugunu va ndvbati illarda: real
vazivvati nazara alarag, hesabat tarixing 2006-2014-cil illar arzinds venidon malivyalagdirilmig
kreditlarin  taminatr gisminds ¢ edsn daginmaz amlaklerin adalatli  bazar dayaring
uygunlagdinimasi figiin givmatlandirma aparmugdir. Natica olarag, girovlann adalatli bazar dayan
artarog  1,091,932.317 AN mablaginds givmatlandirilmis, LTV amsah 041326 haddina
enmisgdir.

ARMB-min 21 feveal 2015=ci il warixli garan ila 1 ABS dollannm Azarbaycen manatma garsi
rasmi mazannasi 1.05 AZN savivyasinda milayyan olunmusdur,

Devalvasiva hesabat tarixindan sonra bas verdiyi Gglin, mazanna davigiklivi ila bagh hazrki
maliyva hesphatlarma dilzaliz edilmamigdir,

Rahbarlik hazirda devalvasivanin Fonda tesirlarini qivmatlondirmakdadir, lakin Fondun xarici
valvutadas heg bir aktivd va passivi olmadifindan amaliyyat tagirinin  shomivyatli olacagi
ghizlanilmir. Hesabat tarixine Fond xarici valyuta riskine maruz gabmamgdir,

Ohalimin  ipoteka  kreditloring  ¢was  imkanlarnmin  geniglandirilmasi, bo  sshads  bazar
infrastruktorumun  inkisafi, ipoteka  kreditlasmasi  prosesinin  slirstlandiriimasi  va  tam
avtomatlasdinimas: magsadila 2011 i ildan baslayarag marhalali sakilda qurulan Fondun vahid
informasiva sisteminin uurlu tatbigina basglamlmisdir.

"Elektron |poteka Porali® va "Elektron Ipoteka Sistemi”™ kimi iki hissadan ibarat olan “Elektron
Ipoteka” moduly ipoteka kreditlasmasinda istirak edon biltln bazar istirakgilanimn istifadasine
verilmisdir. Vatandaslara ipoteka kreditlari {izra elektron miiraciat, miivakkil hanklarla elekiron
varigmalarn  aparimag, saxsi kabinetlsr  vasitasila ipoteka  kreditlarinin  rasmilagdiriimas]
marhalalarinin izlanilmasi, kredit Gzra Gdaniglara dair melumatlann (sms, e-mail) alinmas) kimi
imkanlar agilmig, ipoteka kreditlagmasi ilzra biznes proseslarin gaffafh@inin artmas:, ipoteka
kreditlaring olan real talabin dinamikasimn real vaxt (on-ling) rejiminda izlanmasi, maliyys va
digar risklarin vilksak savivvada idars olunmasi, kreditlorin resmilesdirme milddstlarimn va
amalivyal xarclarinin shamiyyatli azalmas: kimi faydalar alda olunmusdur,

Genis amelivvat funksionallifs, glicll idarsetma va tahlikasizlik funksiyalarina malik "Bag
Muhasibat Ugote Sistemi" modulunun milvaffagivyatla istifadasi naticesinda Fondun heyata
kegirdivi biliiin  smalivyatlar tam aviomatlasdinlmis, "Elektron Ipoteka" sistemi ila fam
inteqrasiya tamin olunmusdur.

Azarbaycan Respubliknsimin Markazi Bankwin shalinin clekiron malivya xidmatlaring gixig
imkanlarimm artmimas (zea hayata kegirdivi tadbirlar gargivasinda Fond novbati ugurlu addimm
atarag 20015-ct 1lin avvalindsn ipoteka krediti Bdaniglarinin toplanmas:  sisteminin  tam
avtomatlagdinimasing nail olmusdur. Yeni "Informasiva milbadilasi moduly” sistemi vasitasila
votendaglara ipoteka kreditlar izrs Sdaniglards Azsrbaycanda fanlnvyat ghistaran biitiin banklarin
filinl gabakalari, pogt, internet ils Gdams imkanlan geniglandisilmis, Odaniglarin real waxt
rejiminda izlanmasing, gecikdirilmig ddaniglarin vaxtinda mikayyan olunmasina va tahliling garait
yaranmig, miimkin gecikmalarls bagh obyektiv sabablarin aradan qaldimimasy iigiin nazarat
giiclandiritmis, Fondun vasaitlarinin diwrivyas sliesti artrmgdir. Evni camanda, birbaga portfelin
keyfiyyatinin shamiyyvatli viksalmasi. Fondun risk stralegiyas) gasgivasinda bltlin itkilorin
qarsilanmast {kera milvaffagivyatli tasniflagdirmanin apanimas: mimkinliyd yaranmigdr.

Biitiin sadalananlar naticasinda, ipoicka bazannda bay veran dayisikliklara gevik va adekvat
tadbirlarin giriilmasi O¢lin imkanlar agidmigdir.
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